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从商品属性来看，什么情
况下黄金会上涨呢？海通证券
认为，当黄金作为商品时，价格
走势主要跟经济宏观形势有
关，当经济过热时，黄金会上
涨。首先，当经济向好的时候，
一般情况下大家的收入也会有
所增加，手里的钱多了，也就有
购买可选消费品 (例如黄金首
饰)的意愿。需求增加，黄金价
格多会上涨。其次，经济活动
活跃，对原材料的需求也会增
加，作为原材料之一的黄金一
般也会随之涨价。

金融属性。虽然目前黄金
已退出流通流域，但是在各国
国际储备中黄金依然是重要的
储备资产。当前黄金以美元计
价，当美元流动性宽松或者美
元贬值时，相当于买到同样数
量的黄金需要更多的美元，黄
金价格就会相对上涨。

避险属性。有这么一句古
话“乱世黄金”，大意是说在社
会动荡不安的时候，黄金是很
不错的选择，流通性好、便于兑
换，贬值程度较低。

我们再来看一下当下环境
黄金投资价值。从避险属性来
看，受近期国际多家银行“暴雷”

事件的影响，市场避险情绪升温，
黄金大涨。自2022年3月以来，
美联储连续八次加息，总加息幅
度累计高达450个基点。快速加
息及高利率对全球金融产生了不
小的影响，包括硅谷银行、签名银
行在内的多家美国银行接连爆
雷，瑞信银行陷入危机。

海通证券分析，尽管美联
储已经紧急推出了新工具 BT⁃
FP，但风险事件的传导效应可
能仍未阻断。在继续加息的情
况下，机构资产端的浮亏短期
很难消除，而由于储户的信心
产生动摇，可能进一步引起负
债端的赎回压力。出于对欧美
银行信用风险及流动性风险的
担忧，投资者的避险情绪有所
升温，黄金配置价值凸显。从
金融属性来看，受欧美银行危
机事件的影响，美联储加息预
期显著逆转。美联储不可能一
直无限加息，而当美联储开始
降息，美元贬值，这时黄金也有
很大的概率走强。从商品属性
看，黄金的价格其实更多是由
供给和需求来决定的。从供给
端看，由于黄金的稀缺性，供给
长期较为稳定。黄金的主要供
给来源为金矿生产和回收金生

产。从需求端看，海通证券根
据下游使用场景将黄金需求分
为三部分：1.以金饰制造和科技
为主的传统需求，主要应用于
消费或实体经济领域；2.以黄金
ETF为主的投资需求，主要应用
于投资领域；3.央行购金需求，
主要应用于央行储备。

从全球央行购金量看，2022
年四季度全球央行购入黄金417
吨，创下1950年以来新高。从我
国央行购金量看，我国央行自22
年 11 月以来连续 4 个月增持黄
金，打破了近3年未增持黄金的
历史。截至23年2月，我国官方
储备资产中共持有 6592万盎司
黄金，折约2050吨，环增1.23%。

海通证券分析，央行购金可
视作全球资管机构资产配置策略
的映射，是金价上涨有效的风向
标之一，有望持续推动金价上行。

总的来说，站在当下时点，
从黄金的三大投资属性(商品属
性、金融属性和避险属性)逐一分
析，黄金的配置价值值得关注。
不过需要提醒的是，之前黄金已
经涨过了一轮，不排除会存在短
期回调的压力，所以如果有计划
投资黄金的小伙伴，要做好心理
预期。 （广发基金）

建行广东省分行纪委驻
茂名市分行纪检组坚持教育
为本理念，致力做实处分“后
半篇文章”，建立起全员警示
教育机制，多措并举扎实开
展警示教育活动，取得实实
在在的教育效果。

教育有方案。制定专项
警示教育方案，结合典型案例
深入剖析，深刻剖析发案的主
客观原因，有的放矢提出针对
性要求，教育干部员工算好

“七笔账”，铭记“三珍惜”。
全员有覆盖。分层次开

展警示教育，做到全员覆盖，
不留死角。坚持领导带头，强
化示范带动作用。党委严格
落实党风廉政建设主体责任，
通过采取支部书记上党课、观
看警示教育片和文件传达学
习等多种形式延伸教育
内涵，提升警示教育的
说服力和感染力。

方式有创新。组
织干部员工“走出去”，
前往当地廉政教育基

地、革命教育基地等场所，接
受党性教育、廉洁教育，多种
教育形式取得良好效果。

学习有心得。通过警示
教育讲案例、学法规、听报告、
谈体会、写感悟，使员工思想
认识得到提高和升华，真正做
到内化于心、外化于行。

宣传有平台。通过纪检
工作交流微信群平台分享交
流纪检工作动态、警示教育
心得体会等内容，营造警钟
长鸣、遵纪守规、合规经营、
廉洁从业的良好氛围。

机制有保障。建立纪
检员“讲案例”制度，各机
构纪检员每月至少开展一
次“ 讲 案 例 ”警 示 教 育 活
动，并纳入季度考核，倒逼
责任落实。 （梁梅）
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金价连涨两周！
黄金现在还值得配置吗？

（图片来源于网络）
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工银“综合消费分期”限
时特惠正在进行中。即日起
至 2023 年 3 月 31 日，办理工
银信用卡“综合消费分期”可
享费率优惠，优惠后分期月
手续费率低至 0.17%，近似
折算年化利率（单利）低至
3.7%，相当于每贷款 1万元，
每月手续费低至 17
元，最长可贷5年，最
高可贷30万元，办理
手续简单，可用于家
装、家居、购车、旅
游 、教 育 等 消 费 用

途，还有机会领取微信立减
金。适用客群包括：工行住
房按揭贷款客户，公务员、事
业单位、国有企业等优质单
位员工。办理流程请咨询工
行各网点，申办结果以工行
最终审批为准。

(黄旭杰)

工行信用卡分期（贷款）
费率优惠进行中

建行茂名市分行多举措
开展全员警示教育活动


