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一段时间，A股市场呈现很

明显的分化行情，导致同

样的买基金，有人欢喜有

人忧。这不，就有小伙伴

表示很苦恼：买入基金之

后，才发现基金的风格或

者投资策略跟自己是不匹

配的，出现了超预期的亏

损，该怎么办才好呢？

▶▷基金没有跟上上涨行情?

有些人预期是这样的：能精准把
握每一个波段行情，基金净值曲线一
路涨。事实上可能没有一个基金能
匹配上这个预期。对于行业主题型
基金，在基金合同里面是有明文规定
的，投资对应主题的基金资产不能低
于 80%。所以，这类型基金主要投资
的就是这个板块或这个主题方向，高
波动是免不了的。当市场风格刚好
不是这个方向时，基金还可能会出现
比较大的调整。对于非行业主题型
基金，按理这类型基金的基金经理可
以在全市场挑选好的行业和个股，为
什么不根据市场变化及时调整持仓，
跟上行情？事情也没那么简单。这
段时间 TMT、中字头轮番上涨，而新
能源板块持续低迷，重仓新能源基金
的小伙伴很受伤。股市里行业轮动
一直都在上演。想要通过把握每一
次热点行情来获取收益很容易“竹篮
打水一场空”。如果是因为基金没有
跟热点调仓导致净值有所落后，那不
妨重新调整自己的预期，全面评估基
金经理的投资能力之后再做决定。

▶▷出现超预期下跌？

投资基金的时候，自己还是看好
基金的投资方向的，也认可基金经理

在这个板块的投资能力，但买之后基
金出现超预期下跌，自己也觉得这个
方向没什么投资机会了。首先，在投
资上，消费者很容易犯的一个错误就
是“涨时看涨，跌时看跌”。即当一个
板块涨得好时，我们会倾向于认为它
还会继续涨，而且为了印证自己这个
想法，会放大利好消息的影响，弱化
利空消息。而当一个板块下跌时，就
会觉得这个板块前景堪忧，看到并且
记住的也都是利空的消息。

从股市历史看，均值回归一直在
重复上演。正确的投资思路应该是

“逆向思维”，当一个板块涨得太猛太
多的时候，我们反而要更加谨慎，因
为这时候下跌的风险在集聚；当一个
板块已经跌了很多，那么就可以适当
乐观，因为风险已经得到很大释放，
向上动力相对充足。如果是单纯因
为自己买入之后就下跌，那么建议重
新考量再做决定；如果是经过基本
面、资金面等多维度分析之后得出的
结论，那就可以考虑转换到自己看好
的基金上。

▶▷基金与自己的风险承受
能力不匹配?

买入了跟自己风险承受能力不
匹配的基金，这种情况比较少。每
个人的风险偏好并不是一个固定的

水平，会受到各种各样因素的影响。
例如，年轻时风险偏好一般会更高，
年老时更求稳；市场上涨时会不自觉
提高自己的风险偏好，市场下跌时会
觉得自己承受不了太大程度的亏
损。如果的确发现基金超过了自己
当下的风险承受能力，可以考虑换到
风格更为稳健、与自己的风险承受能
力相匹配的基金上。毕竟，适合自己
的基金才是最好的。

回到一开始的问题：买入基金之
后才发现基金的风格或者投资策略
跟自己是不匹配的，出现了超预期的
亏损，该怎么办才好？分情况而论。
如果是因为基金没有跟上轮动行情，
那么重新建立认知是有必要的：受基
金本身限制、市场轮动行情或基金经
理能力圈等影响，基金基本是不可能
把握每一个波段行情的。如果是因
为自己不认可基金投资或看好的方
向，不妨先确认不看好的原因是什
么。若是单纯因为下跌所以不看好，
建议重新考量再做决定；若是经过基
本面、资金面等多维度分析之后得出
的结论，那就可以考虑转换到自己看
好的基金上。如果是因为基金与自
己的风险承受能力不匹配，那可以考
虑换到风格更为稳健、与自己的风险
承受能力相匹配的基金上。

（广发基金）

4月17日下午，建行化州鉴江支行来了
一位年过六旬的阿姨，神情十分紧张焦虑。
正在厅堂服务的小江主动上前询问需要什
么帮助。阿姨焦急地表示接到了家里亲戚
的电话，说因病住院了，急需用钱做手术，她
刚刚从其他银行取了10万现金要马上汇过
去，连声这个是救命钱，让柜员加急办理。

听到阿姨的讲述后，小江立马警觉起
来，先是询问客户是否确认过对方身份，阿
姨回答说只是在电话里交谈，声音跟亲戚很
像。这几年亲戚长期在外地打工，已经很长
时间没见面了，谁知却遭此不幸。这次也是
刚刚加上了她的微信，通过微信发来了汇款
卡号和户名。随后小工再问户名是否亲戚
的姓名？阿姨说：名字不太对，但姓是对的，
应该不会有错吧。此时，小江已初步判断这
是一起电信诈骗，立即劝止汇款，并让阿姨
马上打电话核实情况。阿姨十分震惊，听取
小江的建议向其他亲戚打听情况，大家都表
示信息有误，确定了之前的电话属于诈骗电
话，小江的高度警惕避免了阿姨 10万元资
金损失。

近年来，建行茂名市分行主动履行社会
责任，在确保防范电信诈骗上狠下功夫，大
力开展防诈骗教育，不断强化防范措施，营
业网点堵截电信诈骗案件的能力和效率明
显提升。由于电信诈骗案件大都是通过银
行营业网点转汇款完成的，骗子们费尽心机
引诱受害人向其指定账户转账，银行工作人
员多问一问，市民们汇款前多想一想，就能
拆穿不法分子各种诈骗“花招”，不要轻信各
类中奖信息、不要轻信别人的投资误导等。
对于陌生电话和短信让客户一定要准确核
实，擦亮眼睛，从源头上防范电信诈骗事件
的发生。 （江美君）
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买入基金后发现不合适，
出现超预期亏损怎么办？

建行茂名市分行

筑牢防范电信诈骗
“第一道防线”

（（图片来源于网络图片来源于网络））


