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以来，可转债主题基金表

现不俗。数据显示，截至6

月13日，万得可转债主题

基金分类下的117只基金

(不同份额分开计算)中，今

年以来收益率为正的产品

约占总数的95%。

业内人士表示，近期股票市场
的调整对于可转债的估值起到一
定的消化作用，价格中位数也有
所回落，这一定程度上提高了可
转债配置的性价比。随着政策的
不断推进和经济形势的逐步改
善，可转债市场仍然具备较好的
投资机会。

可转债基金指数表现不俗

截至6月13日，万得可转债主
题基金分类下的117只基金中，111
只基金今年以来收益率为正，约占
总数的95%，仅有6只产品收益率为
负。其中，工银可转债债券收益率
最高，为17.83%；南方昌元可转债债
券、融通可转债债券、南方希元可转
债债券等多只产品的收益率超过
8%。通联数据显示，截至 2023 年
一季度末，工银可转债债券在债券
方面的配置占基金总资产的比例
约为62.42%，在股票方面的配置约
为 36.89%。该产品的基金经理黄
诗原表示，在一季度末对组合进行
了一定均衡化操作，增配公用事业
行业，减配有色金属行业。具体来
看，该产品在一季度重仓了G三峡
EB1、川投转债、上银转债、浦发转
债、鹤 21 转债等个券。值得一提
的是，今年以来业绩表现较好的南
方昌元可转债债券和南方希元可
转债债券也在一季度末重仓了 G
三峡EB1。

相关指数方面，可转债基金指
数的表现较为亮眼。Wind数据显
示，截至 6 月 14 日，可转债基金指
数今年以来累计涨幅 3.21%，远优

于偏股混合型基金指数的-1.96%
和普通股票型基金指数的-0.56%，
在基金细分领域排名中仅次于
QDII股票指数型基金指数。

结构性机会仍存

今年以来可转债主题基金表
现亮眼的原因，汇添富基金的基金
经理何彪认为，2023 年以来，宏观
经济复苏，市场信心迎来了较大的
恢复；同时，货币政策维持宽松，债
券收益率持续下行，“资产荒”逻辑
延续，为可转债的估值提供了坚实
支撑。叠加人工智能(AI)产业趋
势方兴未艾，以及“中国特色估值
体系”催化央国企权益资产重新估
值，年初以来TMT等成长类资产、
高股息等红利类资产表现突出。
可转债市场经历 2019年以来的持
续扩容后，目前存量只数达 500多
只，存量规模达 8000多亿元，市场
兼备广度和深度，今年以来 TMT
和高股息类可转债跟随正股获得
较好的表现，因此把握住了结构性
机遇的基金表现优异。

展望未来，何彪预计，可转债
市场估值整体扩张难度较大，但结
构性机会依然较多。一方面，从
2017 年以来的历史分位数来看，
当下可转债估值仍处于历史高位，
在一定程度上限制了可转债整体
估值扩张的空间；另一方面，宏观
经济复苏，降息背景下高股息类资
产有望持续重估，叠加“中特估”

“一带一路”等主题催化，预计可转
债市场自下而上的结构性机会依
然突出。

特征更接近权益资产

中金财富提示投资者，可转债
虽然名字是“债”，但实际上可转债
基金的“股性”特点要强于“债性”，
其风险收益特征更接近权益资产。
从历史数据看，与股票基金相比，转
债基金虽然弹性略弱，但年化波动率
较低，夏普比较高，整体相对更加稳
定，且在熊市的环境下整体抗跌性可
能较强，持有体验上可能更胜一筹。
相对债券基金而言，可转债基金具备
更高的弹性，是权益牛市下增厚收益
的工具之一，但整体波动性相对更
高，且在市场环境不佳时更可能面临
调整风险，投资者持有过程中可能面
临更多的不确定性。

基煜基金表示，整体来看，可
转债主题基金的表现分化较大，在
挑选产品时，投资者可以参考以下
几点。第一，判断可转债基金的风
险高低。不同的可转债基金持有
的底层可转债的收益风险特征大
相径庭，有些可转债更具“股性”，
有些更具“债性”，投资者应当结合
基金持仓以及基金经理的投资理
念，选择适合自己的可转债基金。
第二，基金的历史业绩。投资者
应选择历史业绩稳定、择券能力
较强的基金。第三，基金的规
模。避免选择规模过小的基金而
面临流动性风险。简而言之，在
投资可转债基金时，投资者应当
结合当下的市场环境、自己的风
险偏好和投资目标，对自己的投
资组合进行适当的分散，从而实现
更加稳健的投资回报。（魏昭宇）

建行茂名市分行扎实推进廉洁文化建设与业务经营
相结合，探索打造“清风廉韵 五心润行”清廉金融文化品
牌，涵养清风正气、实干担当的清廉金融政治生态。

坚守“初心”筑廉。成立清廉金融文化建设领导小
组，负责制定清廉金融文化建设实施清单，推动清廉金
融文化活动有序、有力、有效开展。

荡涤“清心”守廉。全员廉洁从业承诺书，党组织书
记上廉政党课，纪检委员上讲堂，邀请有关专家开展清
廉文化专题授课。

永葆“戒心”保廉。组织内设部门与支行网点主要负责
人述责述廉及民主测评，常态化动态更新干部廉洁档案，
实现精准画像。开展员工家访、谈心谈话、行为排查，走
访基层网点宣讲廉洁案例、合规知识。建立健全长效机
制，针对日常监督检查发现的问题及时落实整改。

文化“润心”促廉。因地制宜开展崇德倡廉主题教育
活动，传承清廉文化、弘扬廉洁风尚、宣扬优良家风家训。

常怀“恒心”养廉。该行以清廉金融文化建设作为当
前和今后党风廉政
建设的重要抓手，
深入推进廉洁文化
系列活动，进一步
擦亮清廉金融文
化品牌。（邱霞）
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“股性”强于“债性”

可转债基金表现抢眼
建行茂名市分行
打造清廉金融文化品牌

工商银行茂名分行
开展“清凉夏日你我同行”
志愿服务活动
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（（图片来源于网络图片来源于网络））

为践行社会主义核心价值观，全面打造“金融为民、
金融利民、金融惠民、金融安民”的“工行驿站”公益服务
品牌，近期，工行茂名分行积极开展“清凉夏日 你我同行”
志愿服务活动，获得群众一致好评。

开展“敬老爱心行动”志愿服务活动。一是以发放折
页等方式向老年群体介绍普及金融知识，讲解金融风险
及电信网络诈骗案例，提升老年客户防骗意识。二是为
老年客户开设业务办理绿色通道，为老年客群到店提供
各种便捷服务。

开展“守护计划”居民金融素养提升志愿服务活动。
该行组织营业网点围绕防范电信诈骗、防范非法集资、理
性投资等主题，联动社区、企业及商圈开展金融知识宣
讲，帮助公众强化金融风险防范意识，守护人民群众财产
安全。

开展“绿色金融 低碳有我”环保公益实践活动。一
是组织驿站工作人员深入附近社区开展卫生治理志愿工
作，做好公共环境清洁，用实际行动助力文明城市创建。
二是组织人员主动走访社区商户，向社区居民发放绿色
低碳宣传册，加深社
区居民对创建全国
文明城市的认识，取
得了良好的效果。

(朱荷)


