
本报综合报道 16日，
离岸人民币兑美元汇率盘
中跌破7.33，连续五日共跌
超 800 个基点，创下去年
11月以来的新低。在岸人
民币汇率也徘徊至7.3关口
附近。受汇率波动影响，留
学、海外购物的成本增加。
现在兑换10000美元比半
年前多花约 4000 元人民
币。不过，汇率下降也给出
口带来利好。

如何看待本轮汇率波动？

实际上，今年人民币兑美元汇率
已经持续波动下行一段时间，离岸、在
岸汇率从年初的 6.8 附近贬值至如今
的 7.3 附近。本轮人民币汇率变化是
内外因共同作用的结果。申万宏源宏
观分析称，虽然最近人民币兑美元有
所贬值，但这主要来源于美元指数的
快速上行，而非人民币单边走弱。

8月，美元指数接连攀升后重新站
上了 103。光大银行金融市场部宏观
研究员周茂华提到，美元反弹，对人民
币汇率构成一定扰动，人民币对一篮
子货币汇率是升值的。

此外，在 15 日 MLF(中期借贷便
利)利率和逆回购利率下调以及近期经
济数据等因素的影响下，人民币汇率
跌至年内新低。

中信证券指出，利率下调可能导
致中美利差倒挂程度加深，进而引发
部分外资流出，增加人民币贬值压
力。不过，如果降息等政策能推动经
济企稳，则汇率自然会企稳回升。

当前汇率波动有何影响？

美国秋季开学期将至，受人民币

贬值影响，在美国加利福尼亚州求学
的佳颖(化名)发现，这学期的学费比上
学期要多交大约 15000 元人民币。不
仅如此，生活费和房租也需要多花更
多的人民币。

“海淘、美代的价格优势也受影
响。”在汇率波动下，不少消费者发现，
在美国网站购物的花费也上涨了。

不过，人民币兑美元贬值对中国
货物出口却是好消息。中国银行高级
研究员王有鑫表示，汇率下跌将对出
口带来一定提振作用，将提高出口产
品的价格竞争力，稳定出口市场份额，
一定程度上改善国际收支情况。

不过，王有鑫表示，对此也不能过
分解读，目前出口部门面临的压力是
全球普遍现象，根本上还是当前全球
经济增速放缓、外需疲软导致的。下
半年预计欧美等主要发达经济体经济
下行压力可能还会进一步加大，外需
整体情况仍不理想。除了要发挥汇率
对国际收支的调节功能外，可能还需
要配合其他稳外贸、刺激出口的措施
来共同应对。

稳汇率“工具箱”里还有哪些储备？

维持汇率稳定是当前重要的课题

之一。7 月召开的中共中央政治局会
议要求，要保持人民币汇率在合理均
衡水平上的基本稳定。央行也强调要

“防止汇率大起大落”。
“目前监管机构已通过发行离岸

央票、上调跨境融资宏观审慎调节参
数等手段来实施逆周期管理。”王有鑫
提到，结合过去经验，我国宏观审慎政
策工具体系非常完善，政策工具储备
丰富，如有必要，还可以考虑通过预期
引导、调整远期售汇风险准备金率、外
汇存款准备金率、企业境外放款宏观
审慎调节参数以及跨境融资宏观杠杆
率等工具。

仲量联行大中华区首席经济学家
兼研究部主管庞溟对媒体表示，考虑
到美联储加息步伐已近尾声，我国宏
观经济基础好、实力强、信心足，外汇
政策工具箱办法多、工具全，预计 7.3
将是人民币在三季度的最低点位。

“后续汇率走势将继续受到美元
指数、其他主要经济体经济表现与政
策取向以及我国宏观经济基本面等因
素的影响，虽然仍会有一定波动，人民
币汇率将继续在合理均衡水平上保持
基本稳定。”庞溟称。

( 宫宏宇 )

电信网络诈骗猖獗，手段花样日新
月异，建行茂名市分行坚持将防范电信
网络诈骗作为金融为民的务实举措，以
多种形式广泛宣传为立足点，以加强培
训质效提升为着力点，坚决遏制电信网
络诈骗犯罪高发态势，切实保障金融消
费者的合法权益。

该行不断筑牢宣传阵地，以网点厅堂
内的LED显示屏、海报、宣传折页、电视等
为载体，循环播放防范电信网络诈骗宣传
片，普及反诈相关知识，切实提升广大群众
的防范意识；组织网点工作人员推广国家
反诈中心APP应用程序；积极走进校园、社
区进行宣传教育，尤其针对老年群体，开展
厅堂微沙龙、防范金融诈骗知识讲堂活动，
着力帮扶其消除数字鸿沟，远离电信网络
诈骗陷阱；拓展宣传渠道，积极通过公众
号、微信、自媒体平台发布通俗易懂的视频
短片，进一步扩大宣传影响力。

积极与监管机构、公安机关联动协
作，筑牢防范诈骗屏障。为及时了解不法
分子的最新手段，主动走进辖区派出所开
展座谈交流，加强警银合作，有力打击和
遏制违法犯罪势头，切实保护客户账户资
金安全。

建行茂名市分行将持续做细做深防
电诈工作，以防、控、补为抓手，从事前、事
中和事后主动加强风险管理，有效发挥各
环节应对电信网络欺诈的效用，建立长效
宣传机制，积极履行社会责任，全力保障
客户财产安全，当好“金融卫士”。（邱霞）
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人民币兑美元汇率创年内新低，专家称——

汇率将继续在合理均衡水平上保持基本稳定

建行茂名市分行

多措并举精准防范
筑牢反诈“安全墙”

工行茂名石化财富支行

用心用情服务暖人心
“回想这些年，每次来到你们网点，

总能受到热情又周到的服务，我心里就
感觉暖暖的……”今年 7月 21日，张阿姨
郑重地给工行茂名石化财富支行送来了
一封感谢信。

原来，60 多岁的张阿姨是住在石化
财富支行附近的老街坊。十几年来，不
管是存取款还是购买保险、理财，她都在
该网点办理，闲时也喜欢到网点坐坐，和
工作人员聊天，是网点的“老粉丝”。由
于工作轮岗的原因，石化财富支行的网
点负责人和员工换了一批又一批。流动
的是服务人员，不变的是服务初心。网
点接续性极高的服务，让张阿姨倍感贴
心，正如她在信中所说：“你们工作对接
很到位，每次见到的新面孔，都会热情地
和我打招呼，对我的情况很了解，逢年过
节的问候短信也是从不间断。来网点真
有一种回家的亲切感。感谢你们十几年
如一日的关照！”

不忘初心，方得始终。这封感谢信
不仅是一份赞美，也是一份肯定。该行
将以此为动力，坚持“金融为民 金融利
民 金融惠民 金融安民”理念，继续用心、
用情服务好广大市民，做大家身边的银
行、可信赖的银行。 （余海瑜）
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商品市场高位回落 “两栖”投资何去何从？
本报综合报道 2020 年以来，大宗

商品价格因供给端冲击大幅上涨，市
场对周期股的热情被点燃，大宗商品
与周期股“两栖”投资引人关注。

今年以来，商品市场出现变化，截
至目前，CRB 商品价格指数自去年 6
月中旬高点以来已跌逾 16%。周期股
何去何从？分析人士认为，当前经济
修复形势延续，大宗商品价格和股票
市场尤其是周期股在大幅回落后，预
计已形成阶段底部。

大宗商品价格下跌

今年以来，大宗商品价格下跌。
截至 8 月 16 日收盘，CRB 商品价格指
数自去年 6 月中旬高点以来，已下跌
16.78%。与大宗商品相关的周期股跌
幅更大。资源股概念指数已经从2021
年9月中旬高位累计下跌40.10%。

回顾本轮大宗商品与周期股联动
行情，美尔雅期货大类资产分析师蒲
组林表示，2020年以来，大宗商品价格
因供给端冲击大幅上涨，展开一轮高
达 50%至 100%涨幅的牛市行情，CRB
商品价格指数突破历史新高。周期股
也重回高光时刻，2020 年至 2021 年期

间涌现出大量5-10倍的周期股。
“今年以来，大宗商品价格下跌，

但运行节奏变化较大。下跌主要在一
季度和二季度初期，二季度后期开始
大宗商品价格反弹。股票市场表现类
似，但反弹步伐相对更缓慢。”方正中
期期货研究院首席宏观经济研究员李
彦森表示，“我们认为，随着经济在二
季度探明底部，未来大概率呈现修复
走势，大宗商品价格和股票市场尤其
是周期股已形成阶段底部。”

把握股期联动关系

实际上，股期映射投资已经是市
场上并不鲜见的投资方法。那么，周
期股和商品价格之间的变化关系究竟
如何？大宗商品相关的期货和周期股
联动背后有何秘密？

蒲组林通过历史统计发现，周期
股和大宗商品价格两者之间存在显著
的统计相关性。“在股期联动方面，黑
色和有色品种的正相关性表现较低，
化工小品种和农产品的正相关性较
大，原油价格和炼油化工板块呈现小
幅负相关。”他说。

从股期共振投资角度看，蒲组林

认为，应重点把握长周期拐点机会，
当预判期货的涨幅空间在 20%以内
时，往往行情持续时间较短，股价波
动空间相对偏小，参与期货投资为优
选。反之，当预判期货的涨幅空间大
于 20%，并且持续时间较长时，可以
基于“利润=商品价格× 销售量-成
本”来估算企业业绩增量。对于周期
类企业，在周期底部一般成本占营收
比重较大，价格的波动会带来成倍的
利润变化，这种情况下可优选周期股
投资。

对于今年的联动情况，李彦森表
示：“从逻辑上看，股市更多承载市场
预期，商品更多承载现实供需，因此周
期股具有一定领先性。但从最近一年
情况看，周期股对商品指数的领先性
并不强。周期股与商品指数之间相关
性也不高，60 天滚动相关系数约为
60%左右。”

李彦森认为，国内经济在二季度
形成阶段底部后，将延续复苏态势。
预计未来周期标的仍将跟随经济基本
面表现而变动，市场将维持底部震荡、
中枢抬升的走势。

(中国证券报 )

（图片来源于网络）


