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跨境ETF供需两旺

溢价风险成关键词
11 月 4 日，第 138 届中国进出口商品交

易会（广交会）在广州圆满落下帷幕。本届
展会吸引了来自 223 个国家和地区超 31 万
名境外采购商齐聚，现场意向出口成交额达
256.5亿美元。

面对全球贸易格局新变化，广东工行充
分发挥“全球服务、本地智慧”优势，以跨境
联动搭建国际经贸“桥梁”。依托工商银行
覆盖69个国家和地区的全球服务网络，打造

“一点接入、全球响应”服务生态，联动大洋
洲、美洲等境外机构，举办招商招展推介会
和客户对接活动，近200名境外政企代表、采
购商参会，助力中澳、中阿经贸合作深化。
作为唯一银行金融机构代表，广东工行负责
人受邀出席“广交会外贸优品拓内销对接活
动启动仪式”圆桌论坛，提出“搭建供需匹配
平台、优化跨境结算系统、数据赋能融资支
持”三大解决方案，推动内外贸一体化发
展。同时，在全省举办形式丰富的东南亚客
户专场、特色产业专场推介会，让金融服务
精准对接全球商机。工行已为超 1.8万户企
业办理国际结算 229亿美元，为近 2300户企
业提供FT/EF账户服务，以“本外币一体化”
方案破解跨境资金管理难题。

本届广交会460万件展品中，新产品、绿
色产品、自主知识产权产品占比均超 23%，

“中国智造”成为展会核心亮点。广东工行
紧扣“数智广交”定位，打造“科技+金融”沉
浸式体验，通过创新设置“运动+金融”互动
区，融入全运会运动 IP 元素，让客商直观体
验“工银司库”“工银全球付”系统的便捷；通
过提供外币兑换、境外卡取现、数字人民币
体验等“一站式”服务，进一步提升客户满意
度，展位自助设备累计办理业务 1694 笔，交
易额近 500万元，较上届增长 38%，其中外币
兑换机交易近 900笔，金额约 225万元，增长
71%；首次推出的“工银卡码通”产品，成功为
40 余名外籍客商解决日常消费支付难题。
工行还首次携手先进制造业、无人驾驶及3D
打印领域独角兽企业，展出智能交互显示
屏、人机协同外骨骼等前沿产品，让“中国智
造”与金融科技同频共振。 （茂名工行）

广东工行以金融力量
护航第138届广交会

本报综合报道 在距离广州约1.8万公

里的圣保罗，易方达基金亮相 2025PRI in

Person全球负责任投资大会。就在此次大会

之前，我国首批投资巴西的跨境ETF在发售当

天便宣告售罄。

目前，跨境ETF覆盖了越来越多的海外市

场，受到投资者热捧。但在近期，也有基金公司

频频发布跨境ETF风险溢价提示。业内人士

提醒，投资者在捕捉海外市场机遇的同时，也要

甄别跨境ETF的风险。
（图片来源于网络）

投资海外产品线不断完善

巴西是离中国最远的国家之
一，但现在国内投资者也可以买到
投资巴西市场的基金产品。10 月
31 日，我国公募基金行业首批投资
巴西的跨境 ETF——易方达基金和
华夏基金旗下的两只巴西 ETF 宣告
一日售罄。

在全球资产配置需求持续升温
的背景下，公募基金行业近年来加快

“出海”步伐，积极布局 QDII、跨境
ETF等产品。今年以来，招商利安新
兴亚洲精选 ETF、永赢恒生消费指
数、南方恒生科技ETF等相继成立。

近几年来，除了投资美国市场以
及中国香港市场的 QDII 和跨境 ETF
产品，投资德国、法国、沙特阿拉伯、
新加坡、印度、越南等市场的基金越
来越多，投资海外的产品线不断完
善，覆盖的市场更加多元。

业内人士表示，资金持续布局
跨境 ETF，助推相关品类 ETF 规模
屡创新高。数据显示，截至 10 月 30
日 ，全 市 场 跨 境 ETF 总 规 模 突 破
9000 亿元。

一些投资海外基金产品丰富的
公司，相关产品今年也实现了较大的
规模增长。以广发基金为例，Wind
数据显示，截至 10月 30日，广发基金
旗下共有10只跨境ETF，规模合计达
1007.7 亿元，位居行业第一梯队；在
全市场 184 只跨境 ETF 中，规模超过
100 亿元的产品有 24 只，广发基金独
占 4 席，是全市场百亿级跨境 ETF 数
量最多的基金管理人之一。

近期溢价风险加大

在投资海外市场的基金产品受
到投资者青睐的同时，近期一些跨境
ETF 出现了较高的溢价。景顺长城
基金旗下的纳指科技 ETF 是目前溢
价率最高的跨境 ETF，Wind 数据显
示，截至 11月 11日，该ETF溢价率为
17.42%。该基金重仓苹果、英伟达、
微软、博通、超威半导体等公司。另
外，纳指 100ETF、日经 225ETF、纳指
ETF、标普消费 ETF 等溢价率普遍超
过 6%，部分溢价较高的 ETF 聚焦苹
果、微软、特斯拉、亚马逊等科技巨
头，为投资者一键布局美股科技赛道
提供了便捷。

公募机构近期密集提示跨境
ETF溢价风险。11月11日，易方达基
金、汇添富基金、华安基金、鹏华基
金、华夏基金、南方基金等公司均在
午间收盘时段发布了溢价风险提示
公告，涵盖美国 50ETF、日经 225ETF
易方达、纳指生物科技 ETF、法国
CAC40ETF、道琼斯 ETF、日经 ETF、
纳斯达克 ETF、标普 500ETF 南方等
产品。

此前，富国基金、景顺长城基金、
工银瑞信基金、博时基金、大成基金、华
泰柏瑞基金、国泰基金等公司也发布了
溢价风险提示公告，涉及纳指ETF富
国、纳指100ETF、日经ETF、纳斯达克
100 指数 ETF、标普 500ETF、纳指科
技ETF、中韩半导体ETF等产品。

上述跨境ETF溢价的原因，主要
是基金公司的 QDII 额度不足，导致
套利资金没法通过一级申购、二级卖

出的模式，去抹平溢价。另有公募人
士提醒，投资者需谨慎对待投资海外
市场的基金产品，跨境ETF投资绩效
将受到不同国家或地区的金融市场
和总体经济趋势的影响，而且适用的
法律法规可能会有诸多不同。此外，
境外市场具有波动性较高的特征，再
叠加汇率波动，投资者需要充分了解
风险再进行投资。在出现大幅溢价
风险的情形下，投资者要保持理性，
谨慎追高参与。

关注新兴市场

对于接下来的投资，博时基金认
为，港股短期会受到美联储降息预期
的扰动。从中期视角看，受益于金融
条件和风险偏好改善，港股在美联储预
防式降息后6个月内往往表现较好。

美股方面，广发基金投顾团队表
示，在当前全球流动性较为充裕的情
况下，美联储降息对于美股形成利
好。美国市场的中长期收益主要取
决于公司盈利水平、估值水平以及市
场的流动性。在人工智能的浪潮下，
可以看到美股公司今年前三季度的
盈利较好，市场对公司未来的盈利预
期相对乐观。但值得注意的是，美股
当前估值处于历史相对高位，所以对
美股后市持谨慎乐观态度。

广发基金投顾团队还表示，新兴
市场方面，从资金流向角度看，美元
弱势叠加流动性充裕，通常有利于新
兴市场资产表现。逻辑在于，当美元
弱势时，全球投资者可能会更加关注
其他区域资产的投资机会。

（中国证券报）


