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“商保目录”注入新动能

医药基金吹响反攻号角
制造业是立国之本、强国之基。“十四

五”以来，工商银行深入贯彻落实党中央决
策部署，聚焦制造强国战略，持续加大制造
业贷款特别是中长期贷款的投放力度，助力
加快建设以先进制造业为骨干的现代化产
业体系，打造发展新质生产力的主阵地。目
前，工商银行制造业贷款突破5万亿元、制造
业中长期贷款及信用贷款双破2万亿元，“十
四五”以来均实现3倍增长，稳居同业首位。

工商银行围绕扩大中长期贷款投放专
项工作机制，持续加大重点项目信贷支持；
依托技术改造再贷款工具，深入开展“工助
升级 贷动更新”金融支持大规模设备更新
专项行动，相关领域信贷投放领跑同业；在
相关部门指导下开展“工银惠群”支持先进
制造业集群专项行动，全面服务80个国家级
集群。

在服务上，工商银行积极推动多元化金
融服务创新。其中，发挥融资租赁服务优
势，积极助力国产高端装备产品销售，合计
订购商飞公司 C919 干线客机 100 架、C909
支线客机 35 架，为高端化学品船、气体运输
船、双燃料汽车运输船等近 200 艘各类国产
化新造高附加值船舶提供融资支持。以绿
色债券、科创债券等创新产品，积极支持电
力装备优质产能稳健落地。依托数字供应
链融资、信用卡分期、个人汽车信用贷款等
多元化服务，扩大新能源汽车经销商及零售
端产品销售等等。在产品上，工商银行聚焦
制造业企业融资需求特点和难点，优化信贷
模式，创新推出专属产品，更好满足企业多
元化融资需求。

展望“十五五”，工商银行将深入学习贯
彻党的二十届四中全会精神，深化全面金融
解决方案，坚持智能化、绿色化、融合化方
向，优化提升传统产业、培育壮大新兴产业
和未来产业，为加快构建现代化产业体系持
续贡献工行力量。

（茂名工行）

五年增长3倍！

工行金融引擎助力
制造强国建设本报综合报道 历经两

个多月的调整，医药主题基

金正悄然吹响反攻的号角。

近期多只医药主题基金业绩

止跌回稳，部分基金甚至重

拾涨势。与此同时，医保谈

判首次引入“商保创新药目

录”机制，犹如一剂强心针，

极大点燃了市场热情，相关

ETF火爆放量。机构认为，

医药板块特别是创新药领

域，在支付体系革新与业绩

兑现的双轮驱动下，其长期

投资价值正迎来新一轮的释

放窗口。
（（图片来源于网络图片来源于网络））

医药基金重拾涨势

今年以来，在创新药BD（商务拓
展）交易大发展等利好因素催化下，医
药行业触底反弹，港股创新药板块更
是成为市场主线之一。在此推动下，
医药主题基金展现出强劲的上涨势
头，不少产品今年以来净值一度翻倍。

然而 9 月以来，受创新药 BD 交
易不及预期，前期获利盘集中了结等
多重因素影响，医药板块持续震荡回
调，历时已逾两月，医药主题基金普
遍承压。不过在近期，医药主题基金
业绩颇有止跌回稳势头。

例如，截至8月末，永赢医药创新
智选 A 今年以来的回报率一度达到
113.05%，不过从 9 月初开始，净值出
现回撤。该基金近期已止住跌势，截
至 11 月 18 日 的 近 一 月 回 报 率
为-0.66%。富国医药创新A净值自9
月上旬开始回撤，截至 11 月 18 日的
近一月回报率为 2.19%，已开始重拾
涨势。

再迎新催化剂

近期，2025年国家医保谈判在北
京举行。今年在延续医保目录常规
调整机制的基础上，首次引入“商保

创新药目录”机制。投资创新药的热
情再次被点燃，上周相关ETF的交易
活跃度明显攀升，多只 ETF 显著放
量，例如恒生创新药 ETF（520500）11
月 12日至 14日期间的单日成交额均
超12亿元。

据悉，“商保创新药目录”主要纳
入超出基本医保定位、暂时无法纳入
基本目录，但创新程度高、临床价值
大、患者获益显著的创新药，推荐商
业健康保险、医疗互助等多层次医疗
保障体系参考使用。

湘财证券研究报告显示，商业保
险对创新药的支付金额预计从 2024
年的 124 亿元大幅增长至 2035 年的
4400 亿元，占比从 8%提升至 44%，商
业保险有望成为未来创新药支付的
重要方式。

华泰柏瑞基金认为，推动创新药
支付体系从单一医保走向“医保+商
保”的双轮驱动，高价值创新药的支
付压力有望通过商保渠道分流，从而
推动未来创新药市场规模扩容和业
绩持续兑现。

创新药板块前景向好

展望后市，机构对医药行业和创
新药的投资前景仍较为乐观，前期的

调整反而带来了布局窗口。
嘉实基金大健康研究总监、嘉实

互融精选基金经理郝淼表示，中长期
来看，中国创新药产业国际化发展才
刚刚开始，优质企业仍有较大的成长
空间。目前国产创新药销售收入增
长迅猛，但金额在国内整体药品市场
的占比仅有 10%左右，未来可能有 3
倍以上的成长空间。

华泰柏瑞基金认为，从依赖“故
事预期”到聚焦“价值兑现”，创新药
板块或迎来质的跨越。本轮板块的
回暖主要建立在业绩持续兑现、支付
体系革新、BD 合作深化的基础之
上。尽管短期市场仍有震荡，但长期
来看，随着行业从“研发投入期”全面
迈向“商业收获期”，创新药板块的商
业化价值或持续释放，板块的成长逻
辑与投资价值有望愈发清晰。

华安基金表示，整体来看，港股
创新药板块后续仍有三大积极因素：
一是“商保创新药目录”引入；二是港
股创新药领域业绩提升；三是创新药
出海规模持续增长。数据显示，近几
年我国创新药产品出海规模持续增
长，占全球比例已达到50%，佐证了国
内药企的研发与商业化实力。

（中国证券报）


