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四季度以来权益类ETF受青睐
近2000亿元资金流入

本报综合报道 截至11月21
日，四季度以来权益类ETF净申购
额合计 1964.83 亿元。其中，11
月 21日权益类 ETF净申购额达
407.93亿元，为4月9日以来单日
新高

从资金流向看，呈现“哑铃”配
置特征：在“哑铃”的一端，前期涨
幅不多的券商主题ETF强势“吸
金”，红利主题ETF也吸引资金流
入；另一端，科技成长主题ETF同
样较受投资者青睐

四季度以来，在震荡调整的行
情中，近 2000 亿元涌入权益类
ETF。其中，11 月 21 日权益类
ETF单日净申购额超400亿元，为
7个多月以来单日新高。 （（图片来源于网络图片来源于网络））

资金持续涌入权益类ETF

权益类 ETF 成为资金入市的重
要渠道。据 Choice 测算，截至 11 月
21日，四季度以来权益类ETF净申购
额合计1964.83亿元。

从ETF资金流入节奏来看，呈现
逢低抄底特征，在市场大幅调整时，
资金加速涌入。例如，11 月 21 日，市
场震荡明显，当日权益类ETF净申购
额达 407.93 亿元，为 4 月 9 日以来单
日新高。值得注意的是，11 月 21 日，
沪深 300 ETF、中证 500 ETF、创业板
ETF 等宽基 ETF 成为资金重点加仓
对象，这表明或有大资金进场扫货。

11 月 24 日，多只宽基 ETF 成交
依然活跃。其中，华夏中证 A500
ETF、华泰柏瑞沪深 300 ETF 等成交
额均在50亿元以上。

从四季度以来 ETF 的资金流向
看，呈现“哑铃”配置特征。在“哑铃”
的一端，前期涨幅不多的券商主题
ETF强势“吸金”，国泰证券ETF净申
购额为 92.72 亿元，华宝券商 ETF 为
56.98 亿元，易方达证券保险 ETF 为
44.99 亿元，天弘证券 ETF、银华券商
ETF 等均超 17 亿元。红利主题 ETF
也吸引资金流入。其中，华泰柏瑞红
利低波 ETF 净申购额为 45.33 亿元，
华夏自由现金流 ETF、易方达红利
ETF等均超20亿元。

在“哑铃”的另一端，科技成长主
题 ETF 同样较受投资者青睐。具体
来看，华夏科创 50ETF 净申购额为
73.06亿元，嘉实科创芯片ETF为45.8
亿元。另外，南方创业板人工智能
ETF 净申购额为 34.17 亿元，华夏芯
片ETF、华夏科创人工智能ETF等均
在20亿元以上。

此外，港股主题 ETF 热度高企。
在近期的调整行情中，恒生科技指数
持续获得资金流入。具体来看，华夏
恒生科技 ETF 净申购额为 88.88 亿
元，华泰柏瑞南方东英恒生科技ETF
为 80.92 亿元，天弘恒生科技 ETF、易
方达恒生科技 ETF、大成恒生科技
ETF、华夏恒生互联网ETF等均超 50
亿元。

机构看好后市表现

除资金持续借助存量ETF入市，
新发ETF将密集上市，有望带来更多
增量资金。11月 24日，3只ETF集中
发布上市交易公告书，敲定上市日
期，这些 ETF 须在上市前完成建仓。
此外，权益类基金产品阵营有望继续
大幅扩容。Choice数据显示，截至11
月 24日，共有 54只基金正在发行，24
只基金即将启动发行。

从明年的增量资金来看，华泰证
券分析师张继强在近期发布的研报
中表示，绝对回报资金是重要增量流

动性来源，背后更多是居民存款的转
化，产品载体包括含权理财、“固收+”
基金、多资产 FOF 等。在政策引导
下，保险、公募等长线资金有望保持
较高参与度。外资更加相机决策，大
幅流入须看到基本面企稳与企业盈
利改善。杠杆等交易性资金流入规
模或有所放缓，宽基ETF等或继续逢
调整买入。

从仓位情况看，公募基金当前股
票仓位处于相对高位。据信达证券
测算，截至 11月 21日，主动权益类基
金的平均仓位为89.09%。其中，普通
股票型基金的平均仓位为91.84%，较
11月14日提升0.47个百分点；偏股混
合型基金的平均仓位为 90.1%，上升
0.39个百分点。

展望后市，富国基金表示，当前
市场处于政策与业绩的空窗期，叠加
年末资金交易往往偏向稳健，短期如
果缺乏新的催化因素，指数表现或趋
于震荡。中长期来看，A 股行情的根
基并未动摇。配置层面可坚持均衡，
消费、地产链、非银板块前期滞涨，短
期可关注补涨机会。中期来看：一是
关注受益于“反内卷”或海外降息后
制造业修复的工程机械、新能源、有
色等方向；二是关注科技成长在调整
之后的主线回归，关注 AI、创新药和
军工等。

（上海证券报）

茂名工行深入贯彻党的二十届四中全
会精神和中央金融工作会议精神，全力写好
科技金融大文章，针对科技型中小企业研发
投入大、资金周转急的特点，构建“政策对
接+精准画像+快速审批”全链条服务模式，
推动再贷款资源精准投向科技创新领域，为
区域培育新质生产力注入金融动能。

广东某石化装备有限公司是省高新技
术企业、省级“专精特新”企业，深耕石化装
备领域多年，专注于先进制造与自动化领域
的核心备件研发生产，拥有多项专利技术，
具备良好的创新实力和发展潜力。近期，企
业正在推进研发生产转型升级，面临一定的
资金压力。

获悉情况后，茂名工行第一时间上门开
展对接，深入企业车间摸清实际需求，全面
宣讲人民银行科技创新和技术改造再贷款
政策，量身定制融资服务方案。通过分支行
联动、跨部门协同的高效机制，一周内便完
成从贷款调查、材料审核到授信发放全流
程，为企业发放了 1000 万元流动资金贷款，
并利用科技创新再贷款政策红利，为企业提
供了突破性的利率优惠，切实以政策红利惠
及科技型企业。

科技创新是高质量发展的核心驱动力，
科技型企业是培育新质生产力的重要载体。
在中国人民银行茂名市分行的指导下，茂名
工行积极推广科技创新和技术改造再贷款政
策，创新打造“普惠金融+科技金融+科技创新
再贷款”服务模式，通过强化资源倾斜、精准
信贷支持等，全方位解决科技型中小企业“融
资难”痛点问题。工行紧盯重点支持企业清
单，迅速组建分支行联动、跨部门协同的专项
服务团队，积极上门对接，开展再贷款政策宣
讲，结合实际为企业提供精准信贷支持，全力
打通政策落地“最后一公里”，让金融红利精
准直达科技型市场主体。

下一步，茂名工行将持续践行金融工作
的政治性和人民性，用好用足科技创新和技
术改造再贷款等政策工具，为辖内科技型企
业提供更高质量、更有效率的金融服务，以
实际行动支持区域培育新动能、发展新质生
产力。 （潘桂成）

再贷款精准落地

茂名工行赋能科技
创新提质增效


