
2025年四季报密集披露，绩优基金调仓路径——

聚焦景气度优化AI持仓
本报综合报道 随着公

募基金2025年四季报的密

集披露，众多绩优基金的持

仓变动逐步浮出水面。总体

而言，绩优基金普遍保持高

仓位运作，并对持仓进行了

调整。从具体调仓方向看，

基金经理更加看重行业景气

度，持仓逐步向AI相关产业

链、创新药、机器人等板块迁

移。不过，在 AI 相关产业

中，对持仓标的进行了优化

调整。

多只绩优基金调仓

得益于资金涌入叠加净值上涨，
多只基金规模实现大幅增长。具体
来看，截至 2025年底，华富新能源股
票基金规模从 2025 年三季度末的
15.13 亿元增至 41.62 亿元。部分基
金更是从“迷你基金”跃升为“10 亿
基”。中欧周期优选混合基金规模从
3648 万元增至 15.75 亿元。此外，
2025年四季度，华富科技动能混合基
金、融通产业趋势臻选股票基金、中
欧资源精选混合基金、前海开源沪港
深乐享生活混合基金等规模均增长
超10亿元。

从 2025 年四季度的投资操作
看，多只绩优基金保持较高仓位运
作，并对持仓结构进行了调整。以融
通产业趋势臻选股票基金为例，截至
2025年底，其权益投资占基金资产净
值比例为 93.09%，2025 年收益超过
100%。就前十大重仓股而言，截至
2025年底，源杰科技、紫金矿业、康方
生物、剑桥科技新进为基金前十大重
仓股。

类似的还有中欧数字经济混合
基金，截至 2025年底，权益投资占基
金资产净值比例为88.24%，前十大重
仓股同样发生较大变化。截至 2025
年底，深南电路、阳光电源、浪潮信
息、东山精密新进为中欧数字经济混
合基金前十大重仓股。

“基金保持高仓位配置，持续聚
焦五大核心投资方向，包括 AI 基础
设施、AI应用、智能机器人与智能驾
驶、国产AI产业链、端侧AI。去年四
季度进行了一些结构调整，增加国产
AI和AI基础设施配置；优化智能机器
人个股选择；减仓了智能驾驶和端侧
AI。”中欧数字经济混合基金经理冯炉
丹表示。

谈及投资策略，金信转型创新成
长混合基金经理杨超表示，去年四季
度将配置重点放在军工及大飞机、芯
片等领域，同时对其他科技成长、新
材料等板块也保持密切关注。其中，
军工板块在卫星通信、燃机等相关细
分领域的驱动下，表现相对领先。预
计 2026 年军工板块催化因素依然较
多，是非常值得关注的领域。

AI领域依然是焦点

在基金 2025 年四季报中，多位
基金经理谈及了对后市的看法，AI板
块成为热议的核心关键词。

“2025年四季度，在维持AI算力
硬件配置的同时，坚定地将仓位向AI
能源与供应链安全两大方向进行了
前瞻性切换。”平安鼎越混合基金经
理林清源认为，能源将是未来几年限
制AI扩张的最大瓶颈。数据中心的
能耗指数级增长，使得电网升级与稳
定电源建设迫在眉睫。2026 年除了
继续看好燃气轮机作为调峰与稳定

电源的战略价值外，还将关注电网设
备(如变压器)的出海机会。这不仅是
能源革命，也是 AI 算力的基础设施
革命。

在融通产业趋势臻选股票基金
经理李进看来，互联网 AI 相关应用
的数据调用量出现指数级增长，带
动众多互联网企业加大资本开支，
同时自研 ASIC 芯片快速放量，将大
幅拉升光模块和 PCB 环节的需求
量。龙头 PCB 和光模块公司估值处
于合理水平，随着网络架构的升级，
光模块的需求处于上调过程中。自
动驾驶在大规模视频训练积累到一
定量后，有望在未来 1 年至 2 年迈过
产业发展临界点。机器人产业在中
国供应链的低成本和高效率迭代的
推动下，成长速度明显提升，也有望
后续取得突破。

不过，亦有基金经理持谨慎态
度。冯炉丹表示，经过前期较大幅度
的上涨，AI板块整体估值不再处于低
位区间，部分热门概念股的估值甚至
包含了对未来多年高速成长的乐观
预期。当前投资机遇与风险并存，机
遇在于AI技术正处于加速迭代和商
业化落地的黎明期，产业天花板较
高。但风险在于，高估值意味着对业
绩兑现的要求更为苛刻，也更容易受
到市场情绪、流动性及宏观因素变化
的冲击，板块波动性会显著加大。

（赵明超）

近日，工商银行茂名分行成功为茂名化
州产业园区化南临空经济片区首期标准化厂
房及配套设施项目发放“购建贷”1000 万
元。这笔业务是茂名市县级首笔债贷联动业
务，以“专项债+信贷支持”产品组合优势，精
准破解重点基建项目融资难题，为地方临空
经济区高质量发展注入金融活水。

据了解，该项目是当地政府重点规划的
大型基建工程，总投资达 4亿元，建成后有助
于填补区域高端标准化厂房空白，完善临空
产业承载基础，为当地吸引优质产业项目落
地、构建现代化产业体系提供支撑。但项目
建设初期，面临着资金周转要求高的难题，传
统信贷模式难以快速、精准匹配项目融资需
求。在当地金融监管部门的统筹协调和牵线
搭桥下，一场精准、创新的“金融助攻”高效落
地，为项目建设按下“加速键”。

获悉项目融资需求后，化州工行第一时
间整合项目信息，迅速上报当地金融监管部
门和上级行。茂名工行高度重视，立即开展
上下联动，深入研究债贷联动政策要求，结合
项目实际情况及金融需求，科学制定方案，构
建全流程协同推进机制。为实现精准对接，
工行服务团队直奔项目建设一线，与承建方、
属地政府部门深度对接，全面摸清项目建设
规划、投资进度及资金缺口，针对项目资产运
营特点，量身推荐信用贷款产品“购建贷”，有
效加速建设进度，保障企业用款需求。

同时，工行建立专项协调机制，依托专项
债转项目资本金的政策基础，通过高效债贷
联动实现资金灵活投放、随用随到。客户经
理快速完成尽职调查与材料报送，信贷部门
同步开辟绿色通道优先审批，全流程高效推
进，确保1000万元信贷资金及时足额到位，为
项目建设提供了阶段性的资金保障。目前，
该项目建设进展顺利，已吸引一批企业意向
入驻，重点布局显示模组、智能终端、汽车电
子等产业。

据悉，下一步茂名工行将以此为契机，持
续深化债贷联动模式的推广应用，紧盯项目
建设进展与入驻企业的多元化金融需求，提
供全方位、全链条的金融服务，为茂名临空经
济区高质量发展贡献更多工行力量。

（庞加怡 张靖）

茂名工行落地全市县级首笔债贷
联动业务

提速茂名临空经济区建设
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