
宽基ETF延续资金净流出
“跨境”赛道备受追捧

本报综合报道 春节假
期将至，资金应对行情有哪
些最新的调仓动作？

从ETF资金2月以来的
流向来看，宽基ETF仍然维
持净流出态势，但速度有所
放缓——行业主题ETF内部
结构分化，跨境ETF则成为
吸金主力，总规模再度达到1
万亿元。其中，挂钩恒生科
技指数的ETF规模逼近2000
亿元。

宽基ETF延续净流出

近期，A 股市场成交额有所萎
缩，ETF成交额也大幅下降。

Wind数据显示，截至 2月 10日，
ETF 成交额相比 2 月初减少 2469.51
亿元至 4011.01 亿元，下降幅度达
38.11%。不过，ETF 份额增加 552.48
亿份，达到 3.34 万亿份，增长幅度为
1.68%，总规模则减少 494.08 亿元至
5.41万亿元，降幅0.9%。

2026年开年以来，大量资金从宽
基ETF中净流出，2月以来再度净流出
239.92亿元。挂钩沪深300、上证50、
中证 500、中证 1000等宽基指数产品
仍呈资金净流出态势。仅有挂钩科创
50、创业板指、中证2000指数等宽基指
数产品呈现资金流入状态，其中科创
50流入资金最多，达27.81亿元。

同时，行业主题ETF在吸金层面
也放缓脚步，内部结构出现分化。比
如，有色、黄金等 1 月吸金较多的行
业指数，自 2月以来却成资金净流出
较多的方向之一，资金获利止盈的态
度较为坚决。反观化工、证券、卫星
通信、电池、人工智能等主题 ETF，2
月份则吸金较多。

在多元资产配置工具持续丰富、
A 股结构性行情中主题切换节奏加
速的双重背景下，资金对宽基ETF的
配置热情有所降温。2 月以来，市场
资金流向的变化也反映出投资者风
险偏好与结构性行情在不断转移。

跨境ETF成吸金主力

相对而言，跨境ETF持续受到资
金追捧，成为了吸金主力。

2 月以来，跨境 ETF 净流入资金
规模达到227.64亿元，总规模重回万
亿元。其中，份额增加最多的指数标
的为恒生科技，有 13只基金在跟踪，
资金净流入 123.77亿元，ETF总规模
达到1998.22亿元。

2026年开年以来，南向资金持续
加码港股市场，资金已连续多个交易
日保持净流入。其中，恒生科技ETF
备受追捧，仅 2 月 10 日，挂钩恒生科
技指数的ETF基金规模增长13.32亿
元，排名第二。过去一周，该基金规
模增长84.93亿元，排名第一。

从单只基金的规模来看，华泰柏
瑞基金旗下的恒生科技 ETF 过去一
周规模增长24.1亿元，是规模增长最
大的股票型ETF。

融通中证港股通科技指数基金
经理何博表示，港股科技板块有望迎
来估值修复行情，驱动逻辑有三：一
是技术突破引领中国科技资产重估；
二是南向资金持续涌入；三是估值洼
地与全球资本再平衡。他认为，当前
阶段也是布局港股科技板块的重要
窗口，投资者不妨关注相关指数基金。

ETF已成主流配置工具

年初至今，ETF资金的走向呈现
了鲜明的分化特征。

排排网财富公募产品经理朱润
康表示，从 2月以来的市场资金动向
中，可以看出五个方面的明显变化。
第一，投资者对A股中长期价值的信
心进一步巩固，面对市场波动表现出
更强的逆市布局意愿，并借助ETF进
行逆向加仓。第二，ETF 凭借其透
明、高效、低成本的特点，已成为主流
配置工具，机构与个人投资者的工具
化配置趋势持续深化。第三，长期资
金借助ETF以纪律化、分散化的方式
稳步入场，为市场提供了韧性支撑。
第四，资金的整体风格正从防御转向
积极，主动增配权益资产，显示了对节
后政策与盈利修复窗口的乐观预期。
第五，投资行为更趋结构化与理性化，
资金围绕高景气方向进行精准配置，
推动行业与主题类ETF持续扩容。

与此同时，朱润康强调，资金流
向的切换也清晰映射出市场风格的
积极转变：首先，从避险防御转向成
长进攻，资金逐步从有色、黄金等热
门板块流向恒生科技、科创 50、化工
等高弹性方向；其次，从广谱宽基转
向聚焦结构性机会，主题型与跨境
ETF成为吸金主力；再次，内外资产配
置更趋均衡，港股估值修复与内资定
价权的提升，带动跨境ETF获得重点
增配；最后，产业逻辑主导布局方向，
资金进一步围绕新质生产力、科技创
新与周期复苏等主线进行配置，显示
市场定价更趋理性、结构逐步优化的
积极态势。 （证券时报）

近日，工商银行积极响应商务部等 9单位
联合印发的《2026“乐购新春”春节特别活动方
案》，启动“乐购新春”春节促消费活动。活动聚
焦“好吃、好住、好行、好游、好购、好玩”六大核
心消费场景，整合推出覆盖餐饮、住宿、交通、文
旅、购物、文娱等领域的 60 余项惠民活动，在

“工银 e生活”设置“乐购新春”活动专区，实现
线上线下全渠道覆盖，助力消费活力持续迸发。

精准助力新春消费

工商银行联动淘宝、京东等电商平台推出
满减补贴，让年货采购更实惠；在 12306、滴滴
等平台为用户提供出行立减优惠，温暖归家
路；联合飞猪、美团上线“随机1分游”“酒店预
订叠加补贴”等权益，助力旅游消费；联动全国
万家知名商户开展“百城万店”满减活动，激活
线下消费活力。

积极响应“以旧换新”

工商银行全力推进以旧换新服务落地，线
下分批推出工行叠加优惠活动，线上联合京东
推出分期利率折扣；同时，在“工银 e 生活”开
设“以旧换新”专区，覆盖十余省市国补领取入
口，整合分行叠加优惠，为消费者打造线上线
下一体化的焕新优惠体验。

提供丰富权益回馈

工商银行联合六大线上支付平台，提供丰
富权益回馈，客户使用工银信用卡在平台快捷
支付消费即可获得“工银 i豆”，“工银 i豆”可在
京东、美团等平台灵活兑换；结合马年民俗文
化，在“工银 e 生活”推出年俗答题、新春集福
等活动，提供丰富礼品。

做好入境消费服务

工商银行发挥工银卡码通“快速申领、隐私
保护、充值即用、便利支付”的产品特色，积极布
局口岸、酒店、学校、赛事展会、涉外机构等重点
场景，为外籍来华人士提供优质金融服务和便捷
支付体验，完善外卡受理环境，便利其新春消费。

工商银行将以场景化、多元化、精准化的
金融服务，持续点燃新春消费热情，让千家万
户的团圆时刻更具烟火气，切实提升居民消费
的获得感、幸福感、安全感。 （茂名工行）

工商银行“乐购新春”
春节促消费活动启动
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