
本报综合报道 近一年多以来，权益市

场的慢牛拉动了可转债的二级行情，两者均

成为撬动“固收+”基金净值的关键支点，在

“存款搬家”的大背景下，“固收+”在各类资

产中脱颖而出，凭借回撤控制与进攻弹性成

为资金涌入的一大方向。

在“固收+”规模跃升之际，有谨慎乐观

的分析指出，2026年可转债行情或将难以

复制2025年的高收益，需理性看待“固收+”

收益预期，无论是择股还是选债券，未来需

要更聚焦结构性机会。

“固收+”爆款频出

年内正收益占比超九成

“固收+”基金收益可观

年初至今，权益市场的上行趋势
使得权益类基金净值上涨明显，不少

“固收+”产品凭借着一部分权益资产
配比，实现了净值的稳步上行。

据数据统计，纳入统计的近 1800
只“固收+”基金中，年内业绩为正的
产品为 1692 只，占比高达 94%。收益
率超过10%的有金鹰年年邮益一年持
有、工银添慧、招商安鼎平衡 1 年持
有、华安智联、华商瑞鑫定期开放和长
城久悦等6只基金，还有嘉实稳宏、易
方达鑫转招利等产品收益率超过6%。

从资产持仓方面可以看出，业绩
领跑的基金多数将股票仓位抬升至较
高水平，且持有的债券资产中亦重仓
了弹性较大的可转债。

例如，金鹰年年邮益一年持有截
至去年末股票仓位接近四成，而重仓
的债券中包括航宇转债、睿创转债、鼎
龙转债等共计 8 只可转债；同样涨幅
居前的华商瑞鑫定期开放截至去年末
债券仓位高达 80%，其中也多以可转
债为主，包括温氏转债、本钢转债、信
服转债等数十只可转债。

从趋势来看，国证转债指数随着
权益市场的上涨也同步抬升。截至 3
月 11 日收盘，该指数年内涨幅约为
5.5%，澳弘转债、亿田转债、嘉泽转债
和应流转债等8只转债年内涨幅超过
五成。拉长时间来看，国证转债指数

已创下了2015年以来的新高。

爆款频出

近期，不论基于存款“搬家”需求
还是多元资产配置等逻辑，“固收+”
基金的市场关注度明显增加。

数据显示，截至 3 月 11 日，2026
年以来新成立的 32 只“固收+”基金，
合计发行规模达到 362 亿元。其中，
有多个爆款产品，如南方逸享稳健添
利、中欧稳健添悦、华商安元等产品首
募规模突破20亿元，南方逸享稳健添
利更是达到近50亿元。

截至 2025 年底，全市场“固收+”
基金总规模为 2.99万亿元，较 2024年
同期增长 56%。有机构指出，部分公
募机构已凭借前瞻性布局与差异化竞
争策略，成功把握住居民财富迁徙与
机构资金增配的历史性机遇。

重仓弹性较大的股票资产和转债
资产是“固收+”基金吸金的重要因
素。中金公司（601995）固定收益团队
表示，在股票端有相对明显风格或板
块押注的赛道型“固收+”基金，在
2025年的规模增长较为突出，且规模
增速明显高于股票端选择均衡配置的

“固收+”基金。其中，高波产品需要
更重视性价比和胜率，低波产品则需
更重视业绩排名本身。

需关注性价比

在权益市场、转债行情均达到阶

段性高位之际，多名掌管“固收+”基
金的基金经理对 2026 年的行情保持
谨慎乐观。

民生加银基金固定收益部总监谢
志华表示：“今年市场趋势向上但波动
加大，获取超额收益难度可能更大，为
此，仓位需要更灵活，尤其是在转债方
面。同时股票市场风格更加均衡，组合
配置需要维持发散，多方向寻找机会。”

债券市场在经历 2025 年的宽幅
震荡后，谢志华预计 2026年或仍可能
延续震荡格局。在实体经济仍处于复
苏阶段、货币政策保持相对平稳等背
景下，债券收益率向上和向下均存在
一定约束。

南方基金基金经理刘文良认为，
2026 年可转债难以复制 2025 年的高
收益，需理性看待收益预期，但是转债
与“固收+”产品在低利率环境下依然
更具显著优势：转债兼具债性保护与
股性弹性，“固收+”则通过“债券打
底+含权资产增强”的模式，实现风险
与收益的平衡，成为居民资产配置的
重要选择。

华安基金首席固收投资官邹维娜
认为，从资产比价角度看，股票略优于
债券，大部分指数估值已修复到中位
数以上，未来更聚焦结构性机会。投
资方向上，建议可积极挖掘结构性机
会，聚焦成长板块中的 AI 软硬件、军
工和新能源、非银和周期品，以及创新
药、创新器械等细分机会。（证券时报）

茂名工行金融赋能演唱会经济

激活城市文旅消费新热潮
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近日，茂名“潮音风暴超级演唱会”火
爆开唱，约 3 万名观众齐聚“好心之城”赴
约，“为一首歌、赴一座城”成为消费新风
尚。工商银行茂名分行以此为契机，成功
落地大型演唱会票务分销商合作项目，以
金融科技赋能、以惠民服务暖心，全链条赋
能“演唱会经济”，为茂名文旅市场注入金
融动能。

作为茂名奥体中心建成投用后的首场
大型演艺活动，本次演唱会星光熠熠、人气
爆棚，不仅点燃了全城文化热情，更带动交
通、餐饮、零售等全链条消费持续升温，成
为展示城市服务能力、激发文旅活力的重
要窗口。演唱会启动前夕，工商银行茂名
分行主动作为、靠前服务，迅速组建跨部门
金融服务团队，精准对接本地传媒企业，围
绕演唱会票务分销、资金清算、用户服务等
核心需求，量身打造“金融+科技+场景”综
合服务方案。

依托行内金融科技优势，工行项目团
队高效协同、全速推进，在短时间内完成

“智慧演出票务系统”接口配置、联调测试
与高并发压力测试，系统运行平稳、响应迅
速，有效保障购票高峰期的顺畅体验，让票
务流转更高效、资金清算更安全。

在技术服务基础上，工行坚持金融惠
民、服务为民，全面开通微信支付、数字人
民币钱包支付等多元化支付渠道，满足不
同群众支付习惯；同步推出信用卡购票满
减惠民活动，让利于民、普惠于民。

从技术支撑到支付保障，从惠民服务
到场景赋能，工商银行茂名分行以全链条
金融服务，为演唱会顺利举办提供了金融
支撑。

据悉，工行将持续践行金融工作的政
治性和人民性，深耕“金融+文旅”服务场
景，不断创新特色金融产品，拓展演艺、体
育、会展等场景服务能力，加快从传统结算
服务商向综合化场景服务商的转型，以高
质量金融服务助力茂名打造文旅消费新标
杆，让城市烟火气更旺、民生幸福感更强。

（高健欢）


