
本报综合报道 6月3日，A股市场冲高
回落，个股跌多涨少，超3700只个股下跌。
值得注意的是，类似的情形在近期多番上
演。自5月12日以来，17个交易日内有12
个交易日出现超3000只个股下跌的情况。
不少公募基金净值明显回撤。市场调整之
际，哪些基金抗跌？抗跌基金都有什么特
点？不同基金的回撤控制策略如何？

无论是从短期还是长期视角来看，能够
逆势抗跌的基金占比都较低。回撤控制或
仍是需要持续攻克的行业难题之一。抗跌
韧性较强基金的背后，普遍存在用进攻对冲
回撤、回避热点分散持仓两种策略路径。

抗跌基金攻守有道
回撤控制策略清晰
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（（图片来源于网络图片来源于网络））

“追光”基金逆势收涨

据统计，截至 6 月 2 日，在 5 月
12日以来的市场调整行情中，主投
股票资产的公募基金跌多涨少。
其中约三成基金净值逆势收涨，仅
20只基金期间最大回撤低于2%。

数据显示，按照成立时间超 3
年（2023 年 5 月 12 日及之前成立）
为统计口径，主投股票资产的2500
余只主动权益基金（普通股票型基
金、偏股混合基金，不同份额合并
计算）中，上述期间净值上涨的产
品数量占比约32.6%。

基金经理金梓才管理的财通
匠心优选一年持有、财通集成电路
产业表现亮眼，于市场回调中逆势
大涨 31.47%、27.43%。从基金一季
度末前三大重仓股来看，主要投向
光通信产业链、PCB产业链等近期
热门板块。整体来看，同期逆势上
涨的基金或多或少均涉及这两个
板块的投资。

从期间最大回撤幅度来看，定
开类、持有期类产品表现较为亮
眼。数据显示，5月12日至6月2日
期间，最大回撤低于 2%的仅有 20
只基金，其中定开类和持有期类产

品占六成。最大回撤低于 0.25%的
全部是定开类基金（定开类产品为
每周公布净值，最新数据截至 5 月
29日，存在一定偏差），信澳科技创
新一年定开、中银科技创新一年定
开、泰康弘实 3 个月定开最大回撤
达到0。这三只基金一季度末同样
重仓光模块标的。

长期低回撤基金“避热点”

拉长视角来看，颇有意思的
是，与短期抗跌基金大多重仓热门
板块截然相反的是，自成立以来期
间最大回撤幅度较低的基金中，重
仓股普遍避开了市场热点。

数据显示，截至 6月 2日，超七
成主动权益基金自成立以来实现
正收益。仅约 1%的基金期间最大
回撤低于 20%，最大回撤小于 12%
的仅有5只。

其中，一直由同一位基金经理
（含期间增聘共管基金经理）管理的
产品包括刘旭管理的大成慧心优选
一年持有、大成匠心卓越三年持有，
朱晨曦管理的国泰海通远见价值，
温宇峰管理的汇添富品质价值。

包括这几只基金在内，自成立
以来最大回撤幅度较低的基金中，

2026 年一季度末前三大重仓股几
乎都未出现近期热门的光通信、
PCB板块标的身影，反倒是美的集
团、宁德时代、招商银行、中国移动
等传统行业标的相对常见。

抗跌背后存在双路径

综合多位受访基金经理的观
点来看，抗跌背后大致演绎出两种
完全不同的投资策略路径：一派观
点认为：“最好的回撤控制就是进
攻”；另一派观点则认为：“均衡分
散是控制回撤的有效方式”。

从结果来看，两种路径下都不
乏成功者。前述提及的避热点、分
散持仓为主的基金，成立以来出现
的最大回撤幅度低于 20%，诠释了
其抗跌韧性；后一种路径则体现在
部分强势收复“失地”的产品当中。

业内人士认为，基金业绩的高
增长固然令人欣喜，但期间的大幅
回撤给基民持有体验带来的伤害
也不应忽视。能够较好兼顾弹性
和回撤的产品或愈发受到投资者
的青睐。对于基民而言，结构性分
化行情下，尤为重要的是，要立足
自身投资周期与风险承受能力进
行配置。 (张韵)

走进信宜万洋众创城项目现场，标准化厂房
拔地而起，成为当地制造业集聚发展新引擎。工
商银行茂名信宜支行作为首家入园服务的金融机
构，主动靠前服务，以定制化、全周期金融服务，全
力护航园区入园企业扎根成长、提速发展。

高效信贷 助力企业投产扩产
企业入驻初期，厂房装修、设备采购需投入大

量资金，短期资金缺口往往制约投产进度。针对
这一痛点，工商银行信宜支行精准施策，为入园企
业量身定制金融方案，精简审批流程、提升办理效
率，以高效信贷服务助力企业投产扩产。

园区首批入驻的信宜某家具制造企业，签约
后全力推进厂房改造与设备升级，大额固定资产
投入导致流动资金紧张。工商银行信宜支行在日
常走访中了解到企业需求，组建专项服务团队，结
合企业经营情况、产能规划及融资需求，精准匹配

“e扩快贷”产品，成功为企业发放了1200万元贷款
资金，保障企业厂房改造、设备采购、生产线调试
的资金需求，助力企业实现“签约即开工、投产即
见效”。企业负责人表示：“工行全程跟进服务，我
们发展更有底气。”

上门服务 赋能企业经营减负
为提升入园企业金融服务效率，工商银行信

宜支行主动下沉园区、上门送服务，以一站式综合
金融服务为企业经营减负赋能。

信宜某电子电器企业是园区重点引进企业，
入驻后快速完成生产线搭建，70 余名员工全员到
岗。工行客户经理在上门走访时，了解到企业有
代发工资业务需求，现场收集资料、讲解流程、答
疑解惑，高效完成了代发工资业务签约、系统调试
等全部工作，快速打通企业薪资发放通道。

全链赋能 助推产业集聚升级
信宜万洋众创城是当地政企携手打造的工业

集约化发展标杆平台。自园区动工以来，工商银
行信宜支行主动对接地方产业部署，扛起大行担
当，为园区建设提供专项授信 5 亿元，全力保障园
区基建落地。

同时，该行围绕企业“落地、投产、成长、壮大”
全生命周期，搭建“融资+结算+代发”一站式服务
体系。针对某返乡企业跨区域对接不便的问题，
主动上门走访调研企业生产经营、资金周转及扩
产需求，精准匹配信贷产品，成功发放贷款 300 万
元，助力企业稳产扩产。 （严文杰）

信宜工行金融活水
护航园区制造业发展


