
本报综合报道 低利率背景下，为有效承接

银行存款等稳健资金的进阶投资需求，公募行

业持续加大对于中低波动风格“固收+”产品的

开拓，尤其是混合债券型二级基金以及偏债混

合型FOF成为产品布局的重中之重。

截至6月10日，这两类“固收+”产品今年以

来合计新发规模超1890亿元。不到半年时间，

就已突破2025年全年水平。其中，主打多元资

产配置的偏债混合型FOF新发规模突破千亿

元，新品承接的资金容量较此前出现明显提升。

“固收+”新发规模创新高
低波产品迎热潮
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（（图片来源于网络图片来源于网络））

根据财政部发行安排，6月10日到19日，
2026 年第三、四期储蓄国债（电子式）正式发
售。其中，第三期期限 3 年，票面年利率
1.63%，最大发行额 315 亿元；第四期期限 5
年，票面年利率 1.7%，最大发行额 385 亿元。
与以往不同的是，客户除了可以用普通存款
账户里的资金购买储蓄国债，还可以用个人
养老金账户里的资金购买。这也是储蓄国债
首次被纳入个人养老金产品池。

作为储蓄国债承销团主力机构、个人养
老金首批经办银行，工商银行扎实践行国有
大行责任担当，用精细化服务筑牢首发保障，
让国家养老惠民政策落到实处。客户可通过
工商银行手机银行APP“个人养老金专区”中

“国债专区”开户购买，也可通过工商银行网
上银行、柜面等多渠道开户购买。

统筹部署，筑牢发行服务保障。在产品
端，落地专户专享惠民政策。个人养老金储
蓄国债（电子式）与同期普通电子式储蓄国债
同利率、同期限，实行专属额度、专属账户、专
属管理，叠加税优政策，以“相同产品、相同利
率、更多实惠”，把政策红利转化为群众看得
见的养老福利。在渠道端，提供线上线下全
服务体系。手机银行、网上银行、网点柜面提
供开户、认购、查询、到期兑付全流程服务，既
适配中老年客户线下办理习惯，又契合年轻
群体便捷理财需求。在服务端，全员参与保
障发行。产品发行前，全行上下开展专项培
训，确保网点员工知政策、懂产品、会操作，以
优质服务保障顺利发行。

温度方寸网点聚温情。工商银行因地制
宜、创新举措，通过本地便民服务、精准普惠
宣讲，推动养老金融服务深入社区，传递民生
温度。

国债连民生，金融惠万家。工商银行将
继续践行金融工作的政治性、人民性，依托自
身在储蓄国债及个人养老金领域的领先优
势，常态化开展个人养老金储蓄国债惠民宣
传，不断优化产品与服务体验，守护百姓养老
钱，持续书写养老金融高质量发展新篇章。

（茂名工行）

工行个人养老金
可买储蓄国债

尤其在近期风险资产波动明显
加剧的趋势下，权益资产投资占比低
于 15%甚至低于 10%的低波类“固
收+”产品，已陆续成为各家公募机构
争相布局的重点方向。业内人士表
示，随着风险资产持续上涨，其投资
性价比相比固收资产较此前有所回
落，低波策略在当前的市场环境下优
势得到进一步凸显。

两类“固收+”新发规模创新高

数据显示，截至 6 月 10 日，二级
债基、偏债混合型FOF两类产品今年
以来合计新发规模达 1890.91 亿元，
占公募基金新发总规模的三成以
上。不到半年时间，这一规模已突破
2025 年全年两类产品 1830.30 亿元的
新发纪录。

头部机构在这两类“固收+”产品
的布局上略有侧重。比如，易方达基
金、广发基金旗下偏债混合型FOF今
年新发规模均在百亿元以上，中欧基
金、兴证全球基金旗下偏债混合型
FOF的新发规模均超过80亿元。

南方基金则深耕二级债基，今年
合计新发规模超百亿元。其中，南方
逸享稳健添利新发规模接近50亿元，
南方泓享稳健添利 3 个月持有、南方
稳嘉多元配置 3 个月持有、南方惠益
稳健添利的新发规模均在 20 亿元以
上。此外，在中型基金公司中，浦银
安盛基金今年也成立了一只新发规

模超 40 亿元的二级债基新品浦银安
盛稳健鑫利。

多元配置成降低波动“利器”

值得注意的是，不同于2025年，今
年以来，主打多元资产配置的偏债混合
型FOF成为各家公募机构争相布局的
重点，偏债混合型FOF今年的合计新
发规模突破千亿元，已反超二级债基。

比如，博时盈泰臻选6个月持有、
中欧盈欣稳健6个月持有、广发稳泰多
元机遇三个月持有三只偏债混合型
FOF的新发规模均高达50亿元以上；
工银盈泰稳健6个月持有、富国智汇稳
健3个月持有的新发规模均在40亿元
以上。

通过多元资产配置分散风险收益
来源，以提升稳健资金的投资体验，这
样的投资策略的确在近期的宽幅震荡
行情下取得了显著成效。比如，今年
一季度成立的博时盈泰臻选6个月持
有 A、中欧盈欣稳健 6 个月持有 A、工
银盈泰稳健6个月持有、富国智汇稳健
3个月持有A、中欧盈享稳健6个月持
有A、招商智盈优选6个月持有A，6月
5日最新基金单位净值均在1元水位线
以上，业绩曲线都较为平滑，像博时盈
泰臻选6个月持有A成立以来的单日
净值涨跌幅均控制在20个基点以内。

低波“固收+”生态位竞争加剧

随着近期 A 股市场明显切换至

宽幅震荡状态，笔者梳理发现，近期
推出的偏债混合型FOF、二级债基等

“固收+”风格产品的权益敞口在同步
降低，部分公募机构已经开始有意强
调风险提示，含权低波类稳健产品的
布局竞争显著加剧。

FOF 方面，近期发行的招商智信
优选 6 个月持有、汇添富睿悦 6 个月
持有、永赢裕鑫稳健多资产六个月持
有、易方达如意安惠6个月持有等，业
绩比较基准中的权益资产（包括商品
资产）合计占比均为10%；摩根恒利稳
健三个月持有、国投瑞银（UBS）聚安
稳健 6 个月持有、广发悦泰多元稳健
三个月持有、宝盈欣享稳健配置 6 个
月持有、东方红欣益稳健3个月持有、
平安兴福多元稳健 3 个月持有、兴全
盈泰多元配置三个月持有、华安盈和
多资产3个月持有等新品的业绩比较
基准中的权益资产（包括商品资产）
合计占比也均未超过15%。

兴证全球基金多元资产配置部
基金经理高鹏翔在接受记者采访时
表示，随着近期风险资产持续上涨，
其投资性价比相比固收资产较此前
有所回落，低波策略在当前的市场环
境下优势得到进一步凸显。并且，市
场对低波类“固收+”产品一直存在旺
盛需求，在利率持续走低的趋势下，

“固收+”策略能够有效承接部分风险
偏好较低的稳健类资金。

（王鹤静）


