
本报综合报道进入8月，此前大幅

回调的A股半导体板块迎来反弹。数

据显示，截至8月11日，半导体板块

186只个股近一周涨幅达到15.04%，8

月4日、8月5日当日涨幅均超过5%。

业内人士称，AI叙事正从“信仰”驱动转

入业绩验证驱动，半导体板块后续修复

将迎来分化。

半导体板块超跌反弹
多只ETF资金净流出
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本报讯 在中国人民银行茂名市分行的指
导下，近日中国工商银行茂名分行成功办理首
笔多边央行数字货币桥跨境汇款业务，为当地
一家物流企业通过货币桥办理一笔跨境人民币
汇款业务，实现数字人民币在跨境业务场景首
次落地应用。

多边央行数字货币桥（mBridge）项目是基
于区块链与分布式账本技术、实现央行数字货
币互联互通的“跨境支付高速公路”系统。货币
桥项目通过央行数字货币直接在链上交易完成
跨境支付结算，与传统跨境支付相比，可以显著
提升资金到账效率，降低跨境转账费用。

广东某物流公司主营劳保用品出口，对跨
境汇款到账时间要求较高。获知客户需求后，
茂名工行成立分支行服务团队，加强与客户沟
通对接，积极向客户介绍货币桥业务政策及流
程优势，顺利通过货币桥为企业办理了首笔跨
境人民币汇款业务，有效提升了企业跨境资金
结算效率和数字化金融服务体验。

该笔业务落地，是茂名工行紧跟国家政策
导向拓展数字人民币跨境应用场景的重要实
践,有效助力本土外贸企业降本增效，以数字化
金融工具为外贸企业提供新型跨境结算解决方
案，为实体经济稳健发展注入数字化金融动能。

据悉，茂名工行将持续紧跟多边央行数字
货币桥全国及境外布局步伐，深化货币桥在贸
易融资、跨境资金管理、跨境电商结算等多元场
景的应用，为本土企业“走出去”提供更加安全、
高效、低成本的跨境金融服务，助力地方开放型
经济高质量可持续发展。

（严彩华）

茂名工行首笔多边
央行数字货币桥跨境
汇款业务落地

（（图片来源于网络图片来源于网络））

7月市场为前期乐观“还账”

今年 7月，A股市场半导体板块
回调显著。中证半导体产业指数在
7 月 1 日触及年内最高点 (11931.27
点)后，7 月 2 日大幅下跌 9.36%，7 月
单月跌幅达到 28.25%；国证半导体
芯片指数、中证半导体行业精选指
数也在 7 月大幅下跌，分别下跌
33.93%、31.62%。

从个股来看，按申万二级行业
分类，剔除 8 月上市的杰理科技、超
纯应材，半导体板块184只个股当中
仅恒玄科技、长鑫科技在 7 月收涨。
与此同时，29 只个股当月跌幅超
50%，敏芯股份、西安奕材、德明利跌
幅 位 居 前 三 ，分 别 为 66.50% 、
59.19%、59.07%。

除了上述股价“腰斩”的29只个
股，绝大多数半导体板块个股股价
均出现不同程度下挫。具体来看，
跌幅在 40%至 50%之间的个股有 50
只，占比 27.17%；跌幅在 30%至 40%
之间的个股有48只，占比26.09%；跌
幅在20%至30%之间的个股有39只，
占比 21.20%；跌幅在 10%至 20%之间
的个股有 11 只，占比 5.98%；跌幅在
10%以下的个股5只，占比2.72%。

个股大幅回撤之际，重仓半导
体板块的基金也迎来净值大跌。

“本轮的调整，主因是估值消
化、资金拥挤去杠杆、AI叙事验证三
重因素叠加。”格上基金研究员谢诗
琦表示，电子、通信板块的估值处在
高位，资金抱团导致估值提前透支
业绩预期，板块交易拥挤度更是达
到历史高位，积累了大量的获利盘。

“AI的反面叙事一直存在，市场
也因此开始认真计算：大模型投入
何时转化为收入、算力投资能否持
续、下游需求能否接住产能。”谢诗
琦分析称，在此基础上，任何龙头公
司对资本开支节奏、业绩指引的调
整，都会被放大为对整条产业链的
重新定价，7月的整体调整实际上是
市场在为前期的乐观定价“还账”。

板块反弹遇资金“逢高”减持

进入 8 月，半导体板块在 8 月 3
日继续大跌 5.84%，随即连续 4 个交
易日均整体上涨，8 月 10 日、8 月 11
日分别微跌 0.36%、1.16%。从估值
来看，半导体板块在 8 月 11 日的滚
动市盈率(PE-TTM)为 142.38 倍，尽
管较今年 1月底的高位(178.65倍)有
所下降，但仍处在较高水平。

从个股表现来看，多数个股在
经历 7 月 深 度 回 调 后 迎 来 修 复 。
iFinD 数据显示，截至 8 月 11 日收
盘时，剔除杰理科技、超纯应材，半
导体板块 184 只个股中仅 6 只个股
出现股价下跌的情形，跌幅最大的
恒玄科技也仅跌 7.45%；在实现上
涨的 178 只个股当中，涨幅最高的
锴威特上涨了 54.19%，116 只个股
涨幅超 10%。

板块反弹期间，基金持有者却
呈现“越涨越卖”的情形。iFinD数据
显示，近一周内，11 只半导体主题
ETF 因申赎出现资金净流出，其中，
华夏上证科创板半导体材料设备主
题 ETF 近一周因申赎净流出 49.09
亿元。在 8 月 11 日半导体板块小幅
回调之后，华夏上证科创板半导体
材料设备主题ETF当日又因申赎净
流入4.34亿元。

对于半导体板块的展望，谢诗
琦称，从产业基本面来看，半导体
板块的需求端持续旺盛，产业逻辑
未变，产业高景气度仍在持续；但
是，该板块经历了近几年的上涨
后，市场不再为 AI 叙事支付溢价，
而是要求看到订单、收入、毛利率
的逐季兑现。 （经济参考报）


