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“资金归集”让理财更便捷
作为家庭“大内总管”的

刘女士，每月都为有效管理家
庭资产而头痛，夫妻双方工资
账户分属不同银行，房贷、水
电费、给父母生活费等得通过
建行账户办理，因为工作繁
忙，时而遗忘。像刘女士这种
情况，可以使用建行“资金归
集”业务，协助家庭理财。

资金归集顾名思义就是
将分散的资金集中起来，便
于集中管理分配。建行“资
金归集”通过设定归集计划，
就可将客户名下的建行卡、
他行卡闲置资金按照固定的
时间、频率、定额/不定额归
集到约定的建行卡里，实现
资金统一管理，一次设定一
直归集，提高资金使用效率。

家庭资金集中在一张银
行卡可以更好掌握自己的资
金状况，及时缴纳各
类费用，也避免资金
闲置浪费，可以优化
资产配置。例如大额
存单锁定最高定期利
率适合长期投资；建

行龙钱宝1号理财按日计息，
消费实时补款适合零钱管
理；货币基金低波稳健赚收
益适合中长期持有等。通过
建行丰富的理财产品，定期、
理财、基金等优化资产结构，
让“闲钱忙起来”，统一分配
分散投资，实现财富增值。

企业也可以签约建行跨
行资金归集强化经营管理。
例如，总店可以给门店分别预
留流动资金额度，如遇不足，
自动从经营主账户转入补
充，同时设置余额上限，将超
过余额的资金自动转入经营
主账户，统一规划使用，管理
方还能利用跨行查询功能详
细了解各门店的资金流向。
建行“资金归集”手机银行可
轻松办理，一键签约“八方来
财”尽在手中。（彭木海）
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大规模跑输业绩基准

指数增强尴尬变增“弱”
本报综合消息 尴尬了。原本以获取超

额收益为主要目标的指数增强基金，近期却

有不少跑输了基准指数。

在多位指数基金经理看来，近期市场变

化快、波动大，不少指数增强基金没有跟上

市场的节奏，基金经理更多关注上市公司的

基本面，增强的方向大多不是市场上涨的板

块。此外，指数增强基金表现未能超越基准

指数的因素还包括基金规模大小、风险因子

的暴露、投资组合的集中度等。

工行为手机银行客户送
上专属好礼。

活动 1：粤月有礼之体
验有礼！即日起至 2024 年
11 月 30 日，工行广东地区
（不含广州、深圳）的个人手
机银行客户登录中国工商
银行 App，成功体验下列任
一功能且满足对应起点金
额要求：实时结售汇/定期
存款/通知存款/积存贵金
属，即可通过交易或服务完
成页面下方的“体验有礼”
入口，或至“任务中心-享活
动”点击进入“体验有礼”入
口，点击“立即抽奖”按钮，
参与抽奖。每项功能每人
每月的抽奖机会最
多 1 次，每次抽奖均
有 机 会 抽 中 1 份 礼
品，礼品为 2.88 元、
5.88 元、6.88 元微信
立减金（金额随机），

活动非100%中奖。
活动 2：企业手机银行

月 月 赢 好 礼 ！ 即 日 起 至
2024 年 12 月 31 日，工行企
业网上银行客户通过企业手
机银行办理转账、对账等业
务，即可获赠电脑支架、数据
线或台灯。每位客户每月可
参与一次，礼品数量有限，先
到先得。

这么多优惠活动，您心
动了吗？赶紧拿起您的手机
参与进来吧！具体规则和操
作流程请关注“中国工商银
行客户服务”微信公众号或
咨询工行各网点。

（陈惠雯）

工行手机银行专属好礼惠客户
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▶▷指数增强基金跑输基准

9 月 24 日市场反弹回暖后，截至
11 月 18 日，多只基金收益率超过
80%，同泰开泰等基金区间净值超越
基准收益率也超过了 80%，但以追求
超额收益为目标的指数增强型基金却
多数没能跑赢指数。

Wind数据显示，截至11月18日，
9月24日以来收益率最高的指数增强
型基金是创金合信北证 50 成份指数
增强 A，收益率为 101.96%，而同期中
欧北证 50成份指数A、广发北证 50成
份 A 等北证 50 成份指数基金的收益
率都均超过120%。

整体来看，536 只指数增强型基
金中，只有 53只基金区间净值增长率
超越基准收益率，占比不到10%，超额
收益最高的是大成中证 1000 指数增
强 A，区间净值超越基准收益率达
10.04%，紧随其后的是华夏沪深 300
增强 A，超额收益为 2.66%，另外还有
西部利得中证人工智能 A、东财国证
消费电子主题指数增强A等 4只基金
超额收益超过 2%。大多数指数增强
型基金未能取得超额收益，浦银安盛
上证科创板 100指数增强C等多只指
数增强型基金区间净值跑输基准收益
率超20%。

不过拉长时间来看，指数增强型
基金取得了不错的超额收益。据
wind 统计，截至 11 月 18 日，近一年
来，463 只指数增强型基金中，308 只
取得超额收益，占比超过65%，超额收
益最高的博时中证 1000 指数增强 A
超额收益达 12.50%；近三年来，252 只
指数增强型基金中，172 只取得超额
收益，占比近70%，超额收益最高的兴
全中证 800六个月持有指数增强A超
额收益达 24.74%；近五年来，144 只指
数增强型基金中，127 只取得了超额
收益，占比近90%，超额收益最高的富
荣 沪 深 300 增 强 A 超 额 收 益 达
80.53%。

▶▷增强方向与市场上涨
板块不一致

“市场近期上涨的板块大多不是
基金经理增强的方向，这是指数增强
跑输指数的主要原因。”一位指数基金
经理坦言，“近期表现较好的是一些小
市值股票，很多都不在机构投资的股
票池里，机构更多关注于上市公司的
基本面，这也是一直坚持的原则。”

“此外，由于近期市场变化和波动
都比较大，作为指数增强产品，如果对
量化模型中的因子权重或相关参数调
整不及时，也会导致跟不上市场，在短

期内就会跑输指数。”上述指数基金经
理表示。

“从指数增强基金的超额收益来
看，超额收益与基金规模存在一定的
相关性，规模小的基金在打新等策略
上灵活性更强，平均超额收益表现优
于规模大的基金。”另一位指数基金经
理表示。例如，大成中证 1000指数增
强A自9月24日以来，截至11月18日
区间超额收益超过 10%，该基金的规
模为 1亿元。西部利得中证人工智能
A、东财国证消费电子主题指数增强A
规模则分别为2.43亿元和1.3亿元。

一位基金市场人士也表示，排除
近期市场的因素，导致指数增强基金
表现未能超越基准指数的因素是多种
多样的，例如某些风险因子的过度暴
露、投资组合的集中度过高，或者量化
模型的失效等，这些因素都可能导致
增强策略未能发挥预期效果。

▶▷仍有布局机会

对于近期的市场，博时基金分析表
示，近期海外降息预期波动，行情阶段
性偏热，部分方向偏拥挤等因素导致A
股市场出现阶段性调整，成交额亦有
所回落。富荣基金也表示，权益市场
的调整，主要是因为前期涨幅较大的高
位票短期大幅回落，影响市场情绪。

“中期维度权益市场中枢上行的
趋势暂时不变，核心推动力是政策的
全面转向和资本市场的定位提升。短
期市场，尤其是主题方向涨幅过高，波
动率加剧，但这并不影响市场的中期
方向。”富荣基金表示，整体来说，政策
对于市场仍然是呵护备至，依然乐观
看待市场机会，方向上对于明年有业
绩高增预期或者困境反转预期的细分
行业保持重点关注。

招商基金表示，展望未来，年底前
预计政策乐观预期仍有发酵空间，加
之市场流动性环境相对充裕，市场自
然调整后仍有布局机会，但需警惕海
外地缘风险扰动。投资聚焦杠铃策
略，把握大盘稳定超额收益的同时，继
续挖掘产能周期有望筑底、中期增长
预期稳定的成长方向，如新能源、国防
军工、创新药等。

民生加银基金也表示，一系列增
量政策效果逐渐显现，10 月制造业
PMI 重回荣枯线以上，持续发力的政
策推动市场对经济基本面的预期持续
改善。结构上，关注产业趋势选择空
间较大的方向，展望未来三年全社会
智能化、人口老龄化、国家安全或仍然
是空间较大的方向，人工智能等相关
领域或有望成为中期值得关注的主
线。 （中国证券报）


