
金价连创新高
展望后市，金价具备长期韧性

工商银行全力服务国家三
支柱养老保险体系建设，截至
目前管理各类养老金规模约 5.7
万亿元，主要养老金业务均居
银行业首位。近期，工商银行
与中国人寿集团签署了《养老
金融全面合作协议》，这是我国
银行业与保险业头部机构首次
达成的养老金融专项合作，为共
同推动多层次养老保障体系建
设打造标杆。

全面服务基本养老保险。
工商银行全面做好社保各项改
革配套金融服务，是养老保险全
国统筹系统建设的独家合作银
行。在业内首家实现社保卡业
务“跨省通办”全国覆盖，建成

“社银一体化网点”超4000家，全
面支持社保卡“一卡通”建设，满
足居民养老保险“就近办”“多点
办”的需求。

助力企业年金和职业年金

提质扩面。工商银行积极发挥
集团年金业务“全牌照”优势，为
市场上近50%的企业年金客户提
供年金管理服务，为超 1.6 万家
中小企业提供“如意养老”企业
年金集合计划产品。“十四五”期
间，工行受托管理年金基金规模
从约 3300 亿元增长至超 7700 亿
元，企业年金受托客户数从约
2300户增加至近2万户。首创银
行网点办理企业年金经办业务，

建成“年金驿站”超过 160 家，协
助政府机构开展政策宣传、材料
收集、备案初审等，打通企业年
金经办“最后一公里”。

全力支持个人养老金全国
推广。工商银行深度参与个人
养老金政策制定和制度实施，
首批上线个人养老金业务，为
客户提供账户开立、资金缴存、
产品投资、待遇领取、个税代扣
代缴等一站式服务。同业首推

“工银省心投”默认投资功能，
为客户提供个性化的默认投资
方案，全面提升个人养老金投资
服务体验。 （茂名工行）

金价保持强势，黄金类
ETF规模加速扩张

近期，国际金价强势表现延
续。10月20日，现货黄金日内涨
幅 达 2.0% ，报 4333.42 美 元/盎
司 。 COMEX 黄 金 期 货 涨 超
3.1%，刷新日高至4351美元。

连日来，随着金价屡创新
高，资金持续流入黄金相关 ETF
产品。笔者注意到，多只黄金
ETF 在近一周内规模显著增长。
华安黄金 ETF 的最新管理规模
增长至 852.35 亿元，周增 144.18
亿元；博时黄金 ETF 规模扩大至
396.67 亿元，近一周规模增长
70.61亿元；易方达黄金ETF规模
升至339.06亿元，周规模增65.88
亿元；国泰黄金 ETF 规模也增至
268.49 亿元，近一周规模增长
57.23亿元。

黄金股 ETF 方面，永赢中证
沪深港黄金产业股票 ETF 的规

模增至 140.60 亿元，近一周规模
增长16.49亿元，显示投资者对黄
金板块的热度正从贵金属现货
延伸至产业链股票。

从收益表现来看，截至 10月
17 日，华安黄金 ETF、博时黄金
ETF等几只代表性的黄金ETF的
年内收益率都突破了 60%，而永
赢 中 证 沪 深 港 黄 金 产 业 股 票
ETF、华夏中证沪深港黄金产业
股票 ETF 则突破了 90%。黄金
ETF及黄金股ETF成为今年以来
备受投资者关注的ETF产品。

多重因素推动资金加
速涌入

近期，国际金价连续刷新历
史纪录，引发市场对其上涨动能
的广泛关注。多家基金公司认
为，本轮金价的强势上涨，既受
地缘避险需求推动，也反映出全
球信用体系动摇、流动性预期变
化等多重因素的叠加效应。

华夏基金分析称，今年以
来，在地缘避险需求、美元信用
危机、降息交易等多重催化下，
国际金价先后在一季度、三季度
掀起两轮上涨热潮，相关黄金
ETF、黄金股ETF也跟随走强。9
月底以来，全球政治动荡，具体
事件包括特朗普政府“停摆”、欧
洲财政担忧、日本新首相宽松政
策预期等，进一步催化金价上
行。

中欧基金的基金经理叶培
培表示，近两年黄金持续上涨，
但直到今年市场才更多达成共
识，不断突破历史新高，这也体
现在各个机构增持对黄金的配
置。

与此同时，资金面的变化同
样印证了市场热度的上升。近
期，全球最大的黄金 ETF 基金
SPDR 一直保持净流入；中国央
行也连续11个月增持黄金，但与
全球央行 15%~20%的储备水平

相比仍然偏低；此外，从机构端
到个人端，均有减持美债、增持
黄金的趋势。

从更长周期来看，黄金的表
现也相对稳健。过去三年来看，
黄金是各类大类资产中夏普比
值优异(即波动率小、收益高)的
资产，黄金的配置价值日益凸
显。在全球地缘政治冲突、各国
经济动荡的大背景下，黄金的避
险属性带来了大量投资需求，其
底层配置逻辑还是基于对美元
信用体系的不信任，把黄金作为
美元法定货币的替代。

高位震荡下，金价具备
长期韧性

经历连续上涨后，金价的未
来走势正成为市场关注焦点。
多家基金公司认为，短期内黄金
或将进入高位震荡阶段，但其中
长期配置价值依旧坚实。

随着美元指数筑底回升，白

银、铂金等贵金属出现补涨行
情，黄金的做多资金受到一定分
流。对此，华夏基金认为，金价
短线存在一定超买风险，大概率
维持在高位震荡，但从更长维度
看，支撑黄金价格的宏观逻辑并
未改变，整体韧性依然较强。

在投资策略层面，华夏基金
策略团队建议，摒弃短线博弈的
思维，将黄金视为对冲主权货币
信用风险、应对地缘政治风险、对
抗通胀的长期配置工具。黄金与
其他大类资产相关性较弱，是重
要的“反脆弱”资产，加入资产组
合，可以对冲其他资产的波动。

从价格判断来看，叶培培认
为，目前金价已破 4200 美元/盎
司，市场主流机构预测明年金价
可 能 到 4600 到 5000 美 元/盎
司。在她看来，判断金价的天花
板是比较高的，价格驱动因子何
时逆转，关键是看美元信用何时
走弱。 （证券时报）
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本报综合消息 上周，国际

金价再度走强，盘中一度刷新

纪录高位。黄金类ETF的管理

规模同步扩张，投资热度明显

升温。

多家公募机构分析认为，

本轮金价攀升受地缘风险、全

球信用体系和资金流动性等因

素共同推动，全球央行与机构

资金持续增持，进一步强化了

黄金的上涨逻辑。

展望后市，业内人士认为，

尽管短期或面临高位震荡，但

中长期支撑因素仍在，黄金作

为核心资产配置的重要性和韧

性持续凸显。

本报综合消息 10月份以来，A股市场
震荡中蕴含机遇，ETF(交易型开放式指数
基金)市场凭借其交易便捷、透明度高、成
本低廉等优势，成为资金入市的重要通道，
展现出强劲的“吸金”能力。

Wind资讯数据显示，截至10月17日，
10 月份以来 ETF 市场净流入额达 991.61
亿元。其中，权益类 ETF 贡献 924.57 亿
元，占比超九成，成为推动 ETF 市场资金
流入的核心力量。同时，指数基金发行也
十分活跃，已有 50 余只指数基金(包括指
数增强型、联接基金)计划月内发行。

多位受访人士表示，在国内政策红利
释放与全球市场波动加剧的双重背景下，
资金既可以通过行业主题 ETF 布局结构
性机会，又能借商品型ETF对冲风险。多
家基金公司则依托特色指数产品寻求差异
化突破，ETF 市场的配置价值与公募基金
行业生态正同步升级。

黄金与科技成焦点。从资金流向来
看，月内净流入额超10亿元的ETF共有40
只。其中，挂钩标的为SGE黄金9999或恒
生科技指数的基金各有 5 只，成为资金青
睐的两大主要方向。

投资类型方面，上述 40 只 ETF 中，各
类型基金分布清晰。其中，股票型基金为
29 只；QDII(合格境内机构投资者)基金 6
只；另类投资(均为商品型)基金5只。

具体来看，上述 5 只商品型基金均与
黄金挂钩。黄金作为传统的避险资产，在
全球经济不确定性增加的背景下，受到投
资者的广泛关注。数据显示，截至10月17
日 ，这 5 只 ETF 月 内 净 流 入 额 合 计 达
199.93 亿元，显示出资金对黄金资产的配
置热情。

另外 6 只 QDII 基金则均锚定港股市
场，跟踪恒生科技或恒生互联网科技业指
数，反映了投资者对港股市场科技板块的
投资兴趣。

此外，其他上榜的 ETF跟踪的指数还
包括中证全指证券公司指数、中证电池主
题指数、科创 50 等指数，涉及金融、新能
源、科技创新等多个热门领域，显示出资金
对特定行业和主题的关注。

南开大学金融学教授田利辉表示，随
着四季度政策落地与三季报业绩兑现，这
些板块有望迎来“戴维斯双击”，形成可持
续的上涨动能。投资者在把握机会的同
时，仍需警惕短期市场波动，坚持长期价值
投资理念。

股票型 ETF 涌现。资金积极入市的
同时，ETF 发行市场也呈现特色化布局趋
势。截至 10 月 19 日，已有 59 只指数基金
计划月内发行。同时，月内新成立的10只
ETF均为股票型，目前合计规模已达20.24
亿元，其跟踪的宽基指数分别为沪深 300、
中证A500、上证580，行业或主题指数涵盖
创业板新能源指数、国证航天航空行业指
数、国证港股通消费主题指数、中证卫星产
业指数等细分领域，行业主题产品与传统
宽基产品两者形成互补。 （彭衍菘）

月内ETF“吸金”
近1000亿元
权益类贡献超九成

((图片来源于网络图片来源于网络))


