
公募四季报密集披露

科技、贵金属仍被看好

规模环比增幅最高超42倍

公募四季报密集披露中，截
至 1 月 18 日，已有 106 只基金披
露2025年四季报，其中包含69只
主动权益类基金。就规模变化
情况来看，多达36只主动权益类
基金环比增长，有11只基金实现
翻倍，更有2只产品增长超10倍。

季报数据显示，中欧周期优
选混合的最新规模环比涨超 10
倍，由 2025年三季度末的 0.36亿
元涨至同年四季度末的 15.75 亿
元，增幅达4217.93%。同花顺 iF⁃
inD 数据显示，该基金 A/C 份额
在 2025 年 的 收 益 率 分 别 为
98.41%、97.21%，其中，仅四季度
的 收 益 率 就 分 别 达 到 45.4% 、
45.12%。

从资产配置情况来看，中欧
周期优选混合的权益投资占基
金总资产的比例由 2025 年三季
度末的 88.86%降至四季度末的
84.16%。该基金的前十大重仓股

环比也大幅调整，四季度末新增
盛屯矿业、云铝股份、焦作万方、
神火股份、山金国际、天山铝
业。其中，云铝股份在 2025年四
季度的涨幅超50%，同期，盛屯矿
业、天山铝业的涨幅也超40%。

规模迅速增长的还有成立
不久的新基金。例如，成立于
2025 年 9 月 12 日的东方阿尔法
科技智选混合，截至同年四季度
末 的 规 模 已 达 3.94 亿 元 ，较
1100.69 万元的成立规模增幅也
达 3478.29%。截至 1 月 18 日，该
基金 A/C 份额成立以来的收益
率分别为34.28%、34.16%。

截至 2025年四季度末，东方
阿尔法科技智选混合的权益投
资比例达 87.93%，前十大重仓股
普遍聚焦半导体存储产业，包含
佰维存储、兆易创新、德明利、香
农芯创、江波龙、普冉股份、聚辰
股份、北京君正、东芯股份、晶合
集成。

此外，数据显示，截至 2025

年四季度末，还有华富新能源股
票、中欧资源精选混合、华富科
技动能混合、前海开源沪港深乐
享生活灵活配置混合、融通产业
趋势臻选股票合计5只基金的最
新规模环比增长超10亿元。

其中，华富新能源股票的规
模由 2025年三季度末的 15.13亿
元涨至四季度末的41.62亿元，环
比增长26.49亿元，是当前已披露
2025 年四季报的主动权益类基
金中规模增长最多的基金。2025
年度，该基金A/C份额的收益率
分别为 69.31%、68.3%。季报显
示，该基金在 2025年四季度提升
了对锂电中游材料与上游资源
及光伏板块的配置，降低了对风
电、锂电池、人形机器人、智能驾
驶板块的配置。

这些板块被看好

随着季报的披露，除基金最
新规模以及资产配置情况外，部
分基金经理的最新配置思路以

及后续看好的方向同步出炉。
东方阿尔法科技智选混合

基金经理梁少文就在季报中提
到，展望 2026 年一季度，存储行
业将有良好的投资机会，一方面
存储芯片价格上涨趋势仍在延
续，相关公司的业绩也将释放出
来；另一方面，全球 AI 推理侧需
求快速增长，短期供给释放较
少，供需差仍在扩大，涨价幅度
仍有超预期的空间。将持续关
注半导体存储产业链，重点聚焦
景气度持续提升、价格具备上涨
弹性的环节，以及国产存储供应
链实现突破的关键环节，致力于
把握存储相关的投资机会，伴随
国家存储产业链共同成长。

中欧周期优选混合基金经
理任飞则在季报中指出，未来
主要关注三大类机会：第一类
是 注 重 价 格 弹 性 的 新 能 源 金
属、小金属，当前周期位置低，
且受到缺电逻辑对于储能需求
的增强，未来具备较大弹性；第

二类是具备现金流且未来盈利
能够向上的顺周期红利，尤其
强调因缺电导致供给受限的电
解铝的投资机会，也会在适当
时机关注钢铁、煤炭、石化、建
材等低位方向；第三类是在“资
源安全”政策下，未来能够不断
增储上产的行业，主要看重“量
增”带来的公司中长期价值提
升，包括铜、黄金等。

前海开源基金首席经济学
家杨德龙认为，2026年科技牛行
情已然是投资主线之一，但不是
唯一主线。其他板块也可能会
出现轮动，包括表现相对低迷的
消费白马股，以及已经有一定表
现的新能源龙头股，有色、军工
等板块也可能轮番表现，从而提
高投资者获得感。同时，建议投
资者在市场上涨的背景下切勿
追高，要保持理性不要加杠杆，
尤其是在市场出现短期加速上
涨时，更应谨慎对待风险敞口。

（李海媛）

茂名工行首笔“e扩快贷”落地 精准赋能小微企业扩产增效

本报综合消息 公募基金
2025年四季报陆续披露中，从
当前已披露的情况来看，部分
主动权益类基金的最新规模
环比大涨。公开数据显示，截
至1月18日，共有106只基金
的 2025 年四季报披露，其中
有11只主动权益类基金的最
新规模环比翻倍，更有产品规
模环比增长超10倍。

除规模外，季报也同步披
露了相关基金的最新资产配
置情况以及基金经理的后市
投资思路。也有业内人士提
醒投资者，在市场上涨的背景
下切勿追高，要保持理性不要
加杠杆，尤其是在市场出现短
期加速上涨时更应谨慎对待
风险敞口。

近日，工商银行茂名分行成
功为信宜万洋众创城入园企业
信宜市某装饰设计有限公司发
放首笔“e 扩快贷”1177 万元，精
准解决了小微企业购置厂房扩
大生产的融资刚需，在以数字化
金融手段赋能实体经济、助力小
微企业发展迈出实质性步伐。

“e 扩快贷”是工商银行面向
小微企业推出的线上化融资产
品，聚焦企业扩大再生产过程中
的技术改造、迁扩建购等核心需
求，首期重点支持小微企业购置

工业园、科技园、物流园等产业
园区物业。

信宜市某装饰设计有限公
司主营家居定制与全屋整装业
务，随着市场份额稳步提升，亟
需购置厂房扩大生产规模。获
知企业需求后，茂名工行迅速
行动，组建专项服务团队，为企
业提供精准化、定制化金融支
持。一方面，省、分、支行三级
联动、协同发力，高效完成开发
商 及 项 目 准 入 程 序 。 另 一 方
面，服务团队深入调研企业经

营情况与融资需求，量身定制
个性化融资方案，全程强化过
程管理与问题闭环解决。从融
资审批到最终放款，仅用不到
一周时间便完成全部流程，以
高效便捷“工行速度”，有力支
持了企业发展计划。

小微企业是实体经济的毛
细血管，产业园区是小微企业集
聚发展的重要载体。茂名工行
紧扣茂名“3336”现代化产业发展
体系，围绕石化产业链、工业园
区企业、农产品深加工等场景，

用好 e 抵快贷、经营快贷、e 扩快
贷等线上拳头产品，持续拓展全
链条、多维度的金融服务，全方
位满足小微企业“短、小、频、急”
资金需求，实现金融服务与地方

产业需求同频共振、同向发力。
2025年，工行普惠金融贷款较年
初净增超12亿元，增速超28%。

（潘桂成）

现货黄金史上首次涨破
4800美元关口

多家品牌金饰品
克价逼近1500元

本报综合消息 受美国威胁对欧洲
多国加征关税推高投资者避险需求影
响，国际贵金属价格 1 月 21 日继续走
高，现货黄金史上首次站上 4800美元/
盎司整数关口，本月累涨超 10%，涨幅
逾480美元。

世界黄金协会 1 月 15 日发布的数
据显示，2025 年金价共计 53 次刷新历
史纪录。新年首月，现货黄金涨幅已超
8%，涨逾380美元。

1 月 15 日，世界黄金协会数据显
示，2025年，金价屡次刷新历史纪录，推
动全球投资者以前所未有的资金规模
配置实物黄金 ETF，北美地区为主要
驱动力；全年的全球黄金 ETF 流入规
模增至 890亿美元，全球黄金ETF资产
管理总规模（AUM）增长至 5590 亿美
元，双双刷新历史纪录，总持仓攀升至
4025 吨的历史峰值。2025 年 12 月，全
球黄金 ETF 连续第七个月实现资金净
流入，当月流入约 100 亿美元；全球黄
金 ETF 资产管理总规模增长 5%，总持
仓增长 2%。

国内金饰价格也持续上涨，多家品
牌金饰克价逼近1500元。1月21日，周
生生足金饰品报 1495 元/克，较 1 月 20
日 1454 元/克涨 41 元/克 。老凤祥足
金饰品报 1498 元/克，较 1 月 20 日 1456
元/克涨42元/克 。老庙黄金足金饰品
报 1493 元/克，较 1 月 20 日 1455 元/克
涨38元/克 。

在黄金投资与储备需求加剧的背
景下，银行保管箱租赁业务随之火爆。
据多家媒体报道，多家银行的工作人员
表示，目前所有型号的保管箱均已租
罄，若想租箱需要排队等候。有两家银
行的工作人员称，排队等箱的客户已达
100 多人。还有银行工作人员称“今年
应该是排不上了”。

展望后市，各大机构仍然看涨黄
金，多家国际投行近期密集上调预期。
花旗集团在最新报告中预测，未来三个
月内，金价有望在牛市情景下冲击5000
美元/盎司。美国银行也曾称，黄金价
格到 2026 年可能达到每盎司 5000 美
元，该行认为近期金价飙升背后的驱动
力将会持续。与此同时，摩根士丹利与
摩根大通等华尔街投行亦维持长期看
涨共识。

（羊晚综）
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