
QDII投资额度增加
一季度业绩表现分化

工商银行全面深化改革转型

多点突破 持续增强高质量发展动能
本报讯 工商银行坚持守正

创新，聚焦客户需求，全面深化
改革转型，深入推进 GBC+基础
性工程、数智工行等重点领域建
设，发展韧性与活力持续增强。

数智化动能更加强劲。工
行开展“领航 AI+”行动，建设面
向未来的“数智工行”。千亿级
金融大模型“工银智涌”在 30 余
个业务领域落地 500 余个场景。
打造“人工智能+”工银研究引
擎，实现集团研究资源的协同、
赋能、共享。推出手机银行“智

享+1.0”新版本，手机银行客户规
模 和 月 活 保 持 领 先 。 优 化
ECOS 2.0数字技术生态体系，全
行信息系统可用率保持 99.99%
以上的高水平。同业首家建成
数字档案馆。专利公开量和累
计授权量保持市场领先。

综合化服务提质增效。工
行 完 善 全 面 金 融 解 决 方 案
（CFS），实现境内一级分行试点
全覆盖。聚焦企业核心需求，做
强融资看家本领，用好融智、融
技、融通等专业优势，强化产品

客户对位，更为系统、体系化满
足客户多元金融需求。AIC股权
投资实现试点区域全覆盖。为
28 家优质境外发行人承销熊猫
债 46 只、承销规模 255 亿元。持
续巩固资产托管业务领先优势，
截至2025年末，托管规模近33万
亿元。发布“工银全球司库”品
牌，司库服务1.55万家企业集团。

生态化体系持续巩固。工
行深入推进 GBC+基础性工程，
做实资金链、客户链、服务链、价
值链，努力实现价值创造、市场

地位、风险管控、资本约束的动
态平衡。截至 2025年末，客户存
款 37.31 万亿元，较上年末增长
7.1%，资金来源更为稳定。“大中
小微个”相协调的客户结构进一
步完善，公司和普惠客户数分别

增加近 140 万户和 50 万户；服务
专精特新“小巨人”企业覆盖率
超50%。个人客户中年轻客户占
比 持 续 提 升 ；个 人 金 融 资 产
（AUM）超 25 万亿元、保持市场
领先。 （茂名工行）

今 年 以 来 多 个
细 分 赛 道 ETF
实现大幅净流入

本报综合消息 作为高效透明、
交易便捷的指数化配置工具，ETF
已成为机构与个人投资者赛道布局
的核心通道，这也使 ETF 资金流向
成为观察资金偏好的重要窗口。

当前市场环境下，部分行业主
题 ETF 获得资金青睐。其中，电网
设备、化工、半导体材料设备、有色
金属等细分赛道均实现显著资金净
流入。资讯数据显示，截至 4 月 14
日，年内电网设备主题 ETF 净流入
245 亿 元 ；细 分 化 工 ETF 净 流 入
217.95 亿元；半导体材料设备 ETF
净流入 192 亿元；有色金属 ETF 净
流入82.88亿元。

而在上述获得资金重点布局的
细分赛道中，不少赛道有赖于AI（人
工智能）赋能，使得相关ETF成为资
金布局兼顾重要科技发展方向的较
好选择。

民生加银基金表示，AI 产业链
上的存力、算力、电力均值得关注。
首先，存力是大模型的基石，海量数
据的训练与处理催生了对先进存储
技术和庞大数据中心资源的需求。
其次，算力是直接的动力引擎，全球
AI竞争白热化推动高性能硬件需求
持续增长，并带动了从先进封装到
服务器等整个硬件产业链的景气度
走高。最后，AI数据中心能耗巨大，
其电力需求的指数级增长，将带动
电网及电力设备投资。

前海开源基金基金经理魏淳表
示：“虽然此前半导体设备板块经历
了回调，但在 AI 的带动下，存储行
业景气度上行，呈现结构性供不应
求，为上游设备需求营造了有利环
境。考虑到我国在全球存储产能中
占比较低以及旺盛的行业需求，国
内存储厂商的扩产潜力非常可观。
叠加海外设备供应受限，国内设备
厂商的机遇窗口更为明确。因此持
续看好国产半导体设备产业链。”

跨境ETF市场的资金偏好同样
鲜明，恒生科技 ETF 等港股科技标
的备受青睐，成为资金布局港股科
技主线的重要工具。今年以来截至
4 月 14 日，恒生科技 ETF 获得资金
净流入达513亿元；恒生互联网科技
业ETF净流入70.76亿元；港股通创
新药ETF净流入45.39亿元；港股通
科技ETF净流入21.55亿元。

恒生前海港股通价值混合基金
经理邢程表示：“恒生科技指数近期
呈现筑底回升迹象，核心标的逐步
企稳，当前绝对估值已接近历史低
位，具备较高安全边际。短期来看，
受前期相关公司业绩表现、地缘冲
突等因素扰动，市场或存在阶段性
超调，待上述影响逐步淡化后，板块
有望迎来向上修复。”

“展望后市，港股市场在盈利修
复、流动性改善、估值低位及政策
支持的共同驱动下，整体趋势依然
向好。产业层面，AI 引领的产业趋
势持续演绎，科技板块上行空间较
大，互联网头部企业等估值合理的
优质蓝筹正逐步企稳。我们重点
关注以互联网科技、医药、新消费为
代表的广义成长板块的投资机会。”
邢程说。 （证券日报）

额度“上新”解渴QDII申购难

2025年 6月，QDII额度在时
隔13个月后再次迎来扩容，批准
额度较此前增加30.8亿美元，达到
1708.69亿美元。今年3月底，193
家金融机构累计获批 QDII 额度
1761.69亿美元，78家机构瓜分新
获批的53亿美元额度，这也是国
家外汇管理局自2021年6月以来
批出的最大规模单次新增额度。

QDII 投资额度再次扩容之
前，QDII 基金“限购潮”屡见不
鲜。在密集限购之下，QDII基金
规模今年内仍保持上涨态势。
中国证券投资基金业协会数据
显示，QDII 基金规模在 2025 年
12月底达到 9815.59亿元，1月底
增至 10265.45 亿元，2 月底增至
10305.63亿元。

大量资金涌入场内交易的
QDII 基金。iFinD 数据显示，今
年一季度，华泰柏瑞南方东英恒
生科技 ETF(QDII)、华夏恒生科
技 ETF(QDII)、华夏恒生互联网
科技业 ETF(QDII)、易方达恒生
科技 ETF(QDII)4 只基金的份额
增 长 超 百 亿 份 ，分 别 增 长 了
211.57 亿份、159.41 亿份、135.3
亿份、117.42亿份。

新一轮额度落地能否缓解
此前的“限购潮”？据笔者不完
全统计，自 QDII 投资额度扩容

以来，已有汇添富纳斯达克生物
科技 ETF(QDII)等超 20 只基金
(不同份额合并计算)发布了恢
复、调整申购、大额申购、定投业
务的公告，但期间仍有中银亚太
精选债券(QDII)、中银美元债债
券(QDII)等基金选择暂停大额申
购、定投业务。

在放宽限购“开门迎客”的
QDII基金中，南方道琼斯美国精
选 REIT 指数 (QDII-LOF)等选
择彻底取消申购金额限制，部分
基金则仍存在额度限制。具体
来看，宝盈纳斯达克 100 指数型
发起(QDII)的单日申购、定期定
额投资金额上限为 5 万元，天弘
标普 500 发起 (QDII-FOF)的单
日申购、定期定额投资金额不得
超过1000元。

油气主题包揽净值涨幅20强

QDII 基 金 的 业 绩 表 现 如
何？相较于 2025 年全年，QDII
基金今年一季度的业绩表现分
化明显。2025 年净值增长率前
二十强的 QDII 基金，今年一季
度净值增长率均已跌出二十强，
其中，创金合信全球医药生物股
票发起(QDII)A、C 下跌 11.35%、
11.54%，其他18只基金(不同份额
分开计算)净值均实现 4%以上的
增幅。

iFinD数据显示，按单位净值

计算，全市场690只QDII基金(不
同份额分开计算)，185 只基金净
值较去年底实现增长，2只基金净
值持平，503只基金净值下跌，其
中，涨幅最高的南方原油证券投
资基金上涨 64.01%，跌幅最高的
工银瑞信中国机会全球配置股票
型证券投资基金下跌24.72%。

笔者注意到，从行业主题来
看，油气主题 QDII 基金在今年
一季度持续领涨，净值涨幅位居
前 25名的QDII基金均为油气主
题 ，净 值 增 长 率 在 28.18% 至
64.01%之间；华夏布拉德斯科巴
西伊博维斯帕 ETF(QDII)、易方
达 伊 塔 乌 巴 西 IBOVES⁃
PAETF(QDII)紧随其后，分别增
长了20.94%、20.70%。

除此之外，科技、高端制造
等主题QDII基金净值增长表现较
好，富兰克林国海全球科技互联混
合(QDII)A、C分别增长了11.57%、
11.46%，华泰柏瑞中证韩交所中韩
半导体ETF(QDII)增长了9.82%，
天弘全球高端制造混合(QDII)A、C
分别增长了8.21%、8.12%。

与之对应，互联网、恒生科
技、生物医药、新兴市场、美国指
数等主题 QDII 基金净值出现普
跌。其中，25只互联网主题QDII
基金下跌超 15%，跌幅最大的华
夏恒生互联网科技业ETF(QDII)
下跌了 20.84%；46只恒生科技主

题QDII基金下跌超15%，跌幅最
大的华夏恒生科技ETF(QDII)下
跌了18.95%。

全球市场分化“拖后腿”

QDII基金业绩的分化，与全
球市场走势密不可分。今年以
来，亚太市场方面，日本、韩国等
股市出现大幅增长，日经 225 指
数 、韩 国 综 合 指 数 分 别 大 涨
13.08%、39.03%，恒生指数微增
1.03%；欧美市场方面，标普 500
指数微跌 0.30%，纳斯达克指数
跌 1.81%、德国法兰克福 DAX 指
数跌 2.82%，法国巴黎 CAC40 指
数上涨1.24%。

当前，QDII基金整体投资仍
以香港和美国为主。在恒生指
数、标普500指数、纳斯达克指数
等走势不佳的情况下，QDII基金
整体业绩向下也就不难理解。
与此同时，受中东局势导致的国
际油价暴涨影响，2025年业绩表
现不佳的油气主题 QDII 基金则
在今年迎来翻盘。

海外投资未来走势如何？
“从估值的角度来看，港股还是
非常具有性价比的。”广发证券
财富管理部宏观及大类资产配
置总监黄伟斌分析称，尽管市场
短期受到外围地缘冲突的不确
定性，以及人工智能资本开支担
忧向港股科技股、互联网股龙头

蔓延，恒生指数以及恒生科技估
值性价比均有一定提升，后续可
等待估值修复机会的到来。

“影响美股走势的通胀、美
联储降息等许多因素，一定程度
上取决于中东局势的持续时间。”
在黄伟斌看来，美股当前主线可
能会延续到中东局势结束前，油
价上涨推动通胀，因此美联储降
息预期收窄甚至转向加息，导致
全球市场出现流动性收紧，黄金
等各类风险资产都会承压。

黄伟斌预测，在二季度后半
段，随着油价上涨逐步传导至实
体经济，美国经济或将出现“通
胀螺旋”，通胀维持高位、经济开
始走弱，在此情况下美联储加息
压力不大，黄金等避险资产可能
出现触底回升；如果油价压力导
致的经济衰退预期上升，会使美
联储降息预期升温，流动性敏感
的资产也会重新看待后续机会。

对黄金、原油等一季度表现
较为亮眼的大宗商品，黄伟斌提
醒，短期来看，美联储降息逻辑
受到挑战，叠加中东局势挑战，
金价有下调压力；长期来看，如
果全球主要经济体宽财政、央行
购金、美联储降息三者条件均具
备，黄金上涨行情仍然会持续；
当前油价主要受中东局势影响，
价格以事件性因素主导。

（经济参考报）
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本报综合消息 时隔9个月，QDII额度在今

年3月底迎来扩容，78家金融机构合计新增53

亿美元QDII额度。截至4月10日，目前已有超

20只基金(不同份额合并计算)发布了恢复或调

整申购、大额申购、定期定额投资业务的公告。

QDII基金产品集体“开门迎客”之下，今年

一季度的“成绩单”却出现明显分化。同花顺

iFinD数据显示，今年一季度，全市场有可比价

格的690只QDII基金(不同份额分开计算)当中，

185 只基金净值较去年底实现增长，占比仅

26.81%，去年净值涨幅前二十强的基金均跌出

一季度二十强涨幅榜，油气主题QDII基金实现

“霸榜”。

((图片来源于网络图片来源于网络))


