
热门赛道短期效应致资金大进大出

“网红基”巨额申赎频现

聚焦普惠需求 赋能“中国服务”

工商银行多措并举助力服务业扩能提质
本报讯“十五五”规划纲要

提出，适应居民消费结构升级，
积极发展普惠可及、个性多样的
生活性服务业。工商银行坚持
惠民生和促消费、投资于物和投
资于人紧密结合，围绕文体旅、
零售、养老、住宿餐饮等生活性
服务业重点领域加大投入，以新
需求引领新供给，以新供给创造
新需求，助力增强国内大循环内
生动力和可靠性。

深耕银发经济，助力升级高
品质服务业。工商银行用心用

情做好养老金融等“五篇大文
章”，围绕银发产业客群在适老
化设施建设、老年用品研发制
造、数字化运维、产业融合等领
域的金融需求，构建多层次服务
体系，支持央国企加速布局养老
产业，助力企业扩大普惠型养老
服务供给，助力实现“老有所养、
老有颐养”。

赋能文旅住餐，助力培育多
样化服务业。工商银行围绕旅
游景区设施建设升级、酒店饭店
改扩建等需求，打造涵盖投融

资、结算支付、数字化建设、特色
金融产品在内的全面金融解决
方案。

焕新商超零售，助力打造
便利化服务业。工商银行围绕
零售行业特点，打造了一套以
境内外融资、结算为核心，涵盖
账户、现金管理、收付款、数字
化系统、消费促销等在内的矩
阵式综合服务模式。工商银行
还将金融服务延伸至零售产业
链生态圈，为产业链上下游企
业 量 身 打 造“ 伙 伴 融 ”“ 乐 享

融”产品，激活零售产业生态圈
活力。

工商银行将继续深入贯彻
落实党中央、国务院关于推动服
务业扩能提质的战略部署，持续

创新服务模式、提升服务效能，
支持培育更多“中国服务”品牌，
为开创服务业高质量发展新局
面贡献金融力量。

（茂名工行）

看好权益资产后市

今年来新发基金
规模超3500亿元
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本报综合消息 近期披露的2026年基金一季
报，揭秘了多只市场高度关注的“网红基”一季度资
金进出情况。聚焦AI应用板块的德邦稳盈增长C
在 2026年初基金份额数量仅有9.81亿份的情况
下，一季度总申购、赎回份额数量分别多达218.09
亿份、178.12亿份。板块行情显著波动叠加资金大
进大出，导致投资者持有体验不佳，一季度该基金亏
损超21亿元。此外，一季度白银价格飙升，带火了
全市场唯一主要投资白银期货的公募产品——国投
瑞银白银期货(LOF)A，该基金一季度的总申购、赎
回规模均高达20亿份左右。

业内人士提示，短期资金大额进出不利于基金
组合的管理，对于衡量投资者收益的基金利润也会
造成负面影响。在大额申赎情况下，基金经理不得
不快速建仓及快速减仓，这样既影响正常执行投资
策略，也可能对市场流动性造成一定冲击。

((图片来源于网络图片来源于网络))

本报综合消息 今年以来，大量资金
借道公募基金积极入市，新发基金规模
已突破 3500亿元。从产品类型看，权益
类基金和FOF产品发行十分火热，合计
占比超八成。与此同时，当前仍有超百
只新基金正在或即将发行。站在当前时
点，机构普遍对后市持乐观态度。

权益类基金和FOF产品热度高企

4月21日，4只新基金发布基金合同
生效公告，合计发行规模为 24.11 亿元。
Choice 数据显示，今年以来已成立 447
只新基金，发行规模合计为 3519.78 亿
元，均显著超过 2025 年同期。据统计，
2025 年同期共成立了 359 只新基金，发
行规模为2959.52亿元。

从新发基金类型来看，FOF 产品热
度高企。截至 4 月 21 日，今年以来成立
了 62 只 FOF 产品，发行规模合计为
755.32 亿元，接近 2025 年全年的九成。
其中，发行规模超过10亿元的FOF产品
有27只。当前，仍有多只FOF正在或等
待发行，2026年FOF产品发行规模超过
2025年是大概率事件。

随着市场回暖，赚钱效应显现，权益
类基金热度同样较高。截至 4 月 21 日，
今年以来权益类基金发行规模合计为
2076.05 亿元，成为新基金发行主力军。
从近期新发情况来看，“10亿基”依然持
续涌现。

看好权益资产表现

当前仍有超百只基金正在或即将发
行。具体来看：截至4月21日，87只基金
正在发行；19只基金发布基金份额发售
公告，即将启动发行。从新发基金类型
来看，权益类基金占据半壁江山。

在业内人士看来，权益类基金密
集“上新”的背后是基金公司对后市的
看好。

近日，基金公司频频自购旗下基
金。4月15日，安信基金发布公告称，基
于对资本市场长期健康稳定发展的信
心，安信基金将出资不低于 500万元，认
购安信颐祥双利六个月持有期混合基
金，并承诺至少持有1年以上。

尽管发行热度较高、募集压力不大，
但基金管理人仍在积极自购。华泰柏瑞
启臻混合基金发行规模超 18亿元，基金
合同生效公告显示，募集期间基金管理
人运用固有资金认购该基金800万元。

除了自购新发基金，部分基金管理
人也在申购旗下存量基金。4 月 21 日，
兴华基金公告称，基于对资本市场长期
健康稳定发展和公司主动投资管理能力
的信心，本着与广大投资者风险共担、利
益共享的原则，于 4 月 20 日运用固有资
金140万元，申购兴华景成混合基金A。

站在当前时点，机构普遍对后市持
乐观态度。信达澳亚基金经理曾国富表
示，未来一段时间，对股票市场仍持乐观
态度，在投资方向上，将重点把握科技成
长方向的投资机会。

金鹰基金认为，接下来基本面将成
为支撑市场的重要因素。一季度经济
实现良好开局，宏观数据与上市公司业
绩表现形成共振，叠加上市公司财报密
集披露，企业盈利韧性逐步显现，为 A
股市场提供支撑。在此基础上，后续仍
应聚焦景气度变化，从盈利端挖掘结构
性机会。

（赵明超）

持有体验不佳

最新披露的 2026 年基金一
季报显示，在今年一季度科技板
块宽幅震荡的情况下，多只聚焦
科技细分赛道的“网红基”集体
出现巨额申赎情况。

其中，最具代表性的就是德
邦稳盈增长 C。该基金聚焦 AI
应用板块，1月9日、1月12日，AI
应用板块大涨，德邦稳盈增长 C
这 两 日 的 净 值 增 长 率 高 达
9.24%、8.31%。根据 2026 年基金
一季报显示，今年年初，德邦稳
盈增长 C 份额数量仅有 9.81 亿
份，一季度总申购份额数量却多
达 218.09 亿 份 ，但 同 时 也 有
178.12亿份的巨额赎回。该基金
总规模由年初的 10.11 亿元大幅
增至一季度末的50.42亿元。

后续随着 AI 应用板块显著
波动，叠加资金大进大出，持有
人体验不尽如人意。一季度该
基金 A 份额、C 份额净值均回撤
超2%，基金亏损超21亿元。

同为“网红基”的鹏华碳中
和主题 C，也在一季度遭遇了资
金的大进大出。

近年来，鹏华碳中和主题重

点 围 绕 人 形 机 器 人 板 块 做 布
局。在此前相关板块行情的推
动下，2025 年该基金成为“百亿
俱乐部”的成员。

然而在今年一季度，人形机
器人板块相对逆风，鹏华碳中和
主题 A 份额、C 份额双双回撤超
17%。今年初，鹏华碳中和主题
C份额数量为45.26亿份，一季度
的总申购、赎回份额数量分别多
达31.55亿份、47.95亿份，基金总
规模已由年初的133.24亿元缩水
至一季度末的80.28亿元，基金亏
损超18亿元。

此外，德邦鑫星价值C、银华
集成电路C、信澳业绩驱动C、德
邦高端装备C、平安高端装备C、
泰信发展主题等一系列“网红
基”，也都是一季度资金进出非常
活跃的主动产品，总申购、赎回基
金份额数量均在10亿份以上。

商品基遭资金炒作

除科技成长方向外，今年一
季度有色金属也成为热门板块。
白银价格飙升，带火了全市场唯
一主要投资白银期货的公募产品
——国投瑞银白银期货(LOF)。

今年以来，国投瑞银白银期

货(LOF)基金管理人已发布数十
次二级市场交易价格溢价风险
提示及停复牌公告。自1月28日
起，该基金所有份额均已处于暂
停申购状态。2 月，该基金的场
内溢价率一度高达 109.92%。受
白银市场价格出现极端行情影
响，为公平对待所有投资者，避免

“先赎占优”，该基金管理人对国
投瑞银白银期货(LOF)进行估值
调整，引发了投资者的高度关注，
后续还因估值调整影响，启动了
针对自然人投资者的补偿方案。

从 2026 年基金一季报披露
的情况来看，今年年初，国投瑞
银白银期货(LOF)A 份额数量为
51.41亿份，一季度出现明显的大
规模申赎，总申购、赎回份额数
量分别达21.50亿份、19.40亿份；
国投瑞银白银期货(LOF)C 被赎
回25.12亿份，该基金总规模已由
年初的189.44亿元减少至一季度
末的143.72亿元。

在一季度商品类资产投资
热的背景下，同为商品型基金的
建信上海金 ETF 联接 C、建信易
盛郑商所能源化工期货 ETF 联
接A均遭遇资金的大额申赎。

今年初，建信上海金 ETF 联

接 C、建信易盛郑商所能源化工
期货ETF联接A份额数量分别为
11.79 亿份、2.33 亿份，一季度前
者的总申购、赎回份额数量分别
多达15.47亿份、11.86亿份，后者
的总申购、赎回份额数量也分别
有12.03亿份、9.24亿份。

短期大额申赎弊端多

这些“网红基”为何短期出
现巨额资金申赎的情况？晨星
(中国)基金研究中心高级分析师
代景霞表示，核心原因是AI等热
门赛道短期赚钱效应较强，吸引
散户与短线资金跟风申购，叠加
部分基金公司营销造势推高热
度；同时，市场震荡导致净值回
撤，叠加机构资金短炒套利、季
度末帮忙资金撤离，最终形成资
金的大进大出。

天相投顾基金评价中心进
一步表示，基金短期巨额申赎或
源于投资者风险偏好的切换以
及短期博弈行为。今年以来，市
场呈现快速上涨态势，甚至一度
出现逼空行情，AI、有色等主题
热度一度居高不下，引发资金拥
挤度上升。随着降温措施的出
台以及部分基民在获利丰厚情

况下选择“落袋为安”，叠加地缘
局势的不确定性，部分资金开始
离场，市场出现调整又引发部分
资金减仓，因此出现了较大幅度
的申购以及赎回。

在代景霞看来，短期大额申
赎会显著干扰基金正常运作。
一方面，频繁申赎可能迫使基金
经理高位接盘、低位割肉，以应
对流动性需求，导致打乱原有投
资节奏、放大组合净值波动、抬
高交易成本、侵蚀组合收益；另
一方面，大额资金进出也会摊薄
原有持有人收益，还可能因持仓
调整不及时，进一步影响基金长
期业绩稳定性。

天相投顾基金评价中心认
为，短期资金大额进出不仅不利
于组合的管理，也会对基金利
润造成负面影响。对于基金经
理来说，不得不快速建仓以及
快速减仓，这既影响正常执行
投资策略，也可能对市场流动
性造成一定冲击。对于投资者
来说，追涨杀跌通常会导致账
户亏损，也会侵蚀基金利润，甚
至有可能出现基金净值上涨但
基民亏钱的情况。

（中国证券报）


