
双重因素叠加

“固收+”基金规模首破3万亿元

工商银行：优化消费金融服务 护航美好“五一”假期
本报讯“五一”假期，是奔

赴山海的惬意，是追寻诗 意 的
美 好 。 为 满 足 假 日 文 旅 消费
需求，工商银行推出了“五一”
文旅消费惠民措施，聚焦金融
惠民、商户提质、信用护航三
大 主 线 ，以 专 业 服 务 护 航 出
行，以暖心支持点亮旅途，为
高质量发展文化旅游业注入金
融动能。

丰富产品供给。工行围绕
交通、住宿、文旅、购物等核心消
费场景，联合携程、滴滴等头部
平台，在全国范围内开展“爱购
五一”主题活动。同时，联合中

国银联、支付机构等开展绑卡、
消费立减等优惠活动，涵盖社
交转账、休闲娱乐、信用卡还款
等 多 种 新 型 消 费 场 景 。 升 级

“工银 i 豆当钱花”活动，在京
东、美团、抖音三大平台开通 i
豆抵现渠道，为消费者提供实实
在在的优惠。

赋能商户提质。工行发挥
金融科技优势，创新推出集智慧
门票、便捷支付、智能导览、收
单服务于一体的“工银智慧景
区”综合服务，目前该服务已落
地故宫、西湖、天眼等 400 余家
景区，通过数字化管理平台提

升景区运营效率，优化游客体
验。打造“百城万店”惠民商
圈，联动百余城市超万家商户，
开展“工行特惠日”大额立减，
并以特惠地图、打卡路线串联
消费场景，有力支持商户增客
流、消费者享实惠、市场添活
力。依托开放共享的个人生活
服务平台“工银 e 生活”，构建美
食、旅游、乐园、观影等 8 大场景
生态，打造链接商户与客户的
双向促进生态循环。

优化融资服务。工行积极
落实财政贴息政策，将个人消费
贷款及信用卡分期纳入财政贴

息支持范围，并提供文旅消费账
单分期专属利率优惠。联合旅
游平台推出分期优惠活动，提供
线上 7× 24 小时消费贷实时授信
服务，配套测额礼、提款礼等福
利。强化出行权益保障，为信用
卡持卡人配备账户安全险、旅行
不便险、容时容差等，让客户安

心出行、无忧消费。
工商银行将持续优化消费

金融服务体系，围绕惠民生、促
消费，提供更精准、更高效、更
优质的金融服务，为建设强大
国内市场、加快构建新发展格
局贡献力量。

（茂名工行）

主动权益基金
十年累计创造
利润超万亿元
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本报综合消息 在“存款搬家”与“资

产荒”双重因素叠加的背景下，“固收+”

基金正迎来高光时刻。最新数据显示，全

市场“固收+”基金规模已历史性突破3万

亿元，2026 年一季度环比激增超 30%。

这反映出，在市场风险偏好逐渐修复的背

景下，投资者对“稳健增值”产品的需求正

加速释放。

规模爆发也重塑了行业竞争格局。

多家在“固收+”领域前瞻布局的公募基

金，凭借该类产品的强劲增长，在非货币

基金管理规模排名中实现了显著跃升。

业内普遍认为，这一趋势远未见顶。伴随

“资产荒”持续，资金向稳健收益类资产迁

移的逻辑仍在不断强化。

((图片来源于网络图片来源于网络))

一季度环比激增超30%

据中金公司研报统计，截至
2026 年一季度末，全市场共有
2381 只“固收+”基金，存量规模
3.54 万亿元，相比去年同期规模
增幅 74%，续创历史新高。这是

“固收+”基金的规模首次突破 3
万亿元，相比去年末的 2.74 万亿
元，单季度增长约 8000 亿元，环
比增长超30%。

从申赎情况来看，2026 年一
季度，“固收+”基金收获大额净
申购，合计净申购份额 1893 亿
份，其中，主要增量来源为二级
债基，净申购达 1803 亿份，最新
规模升至 1.98 万亿元，环比增长
27%；此外，偏债混FOF的规模增
速同样亮眼，最新规模 1897 亿
元，环比增长51%。

对于“固收+”基金规模的
持续扩张，景顺长城混合资产
投资部基金经理李训练表示，
过去两年，居民通过“存款搬家”
将资金转移至理财或保险，再由

这些渠道配置“固收+”产品，使
其成为显著的增量来源。在他
看来，这一趋势远未结束，甚至
处于偏早期到中期的阶段：高息
定存陆续到期、银行端“资产荒”
加剧，资金将持续向“固收+”产
品转移。

已成规模排名胜负手

“固收+”基金持续扩容，不
仅从一种小众产品迅速跃升为
主流配置工具，甚至已经成为基
金公司规模排名的胜负手。

Wind数据显示，截至一季度
末，公募基金公司前20名中，有2
家公司非货规模的排名明显上
升 ，其 中 ，景 顺 长 城 基 金 以
6566.68亿元排名第七，相比2025
年 末 上 升 3 名 ，招 商 基 金 以
6076.24亿元排名第九，相比2025
年末上升 2 名，而这两家均是在
一季度大力发展“固收+”基金的
公司。

按产品来看，一季度全市场
有11只“固收+”基金规模增长超

100 亿元，其中居首的是景顺长
城景颐双利，单季度增长 224 亿
元，随后依次是招商安本增利和
招商信用增强，单季度分别增长
184 亿元、148 亿元。此外，南方
宝元债券、鹏华双债加利、易方
达裕祥回报等产品均实现超百
亿元的增长。

市场规模扩容背景下，截至
2026 年一季度末，管理“固收+”
基金合计规模超千亿元的机构
已增至11家。其中，易方达基金
以 2964 亿元的管理规模稳居首
位，市占率 8.4%；景顺长城基金
保持在第二位且管理规模持续
快速增长，最新管理规模 2866亿
元；富国基金在第三位，管理规
模 1912亿元；随后依次为汇添富
基金、招商基金、广发基金、中欧
基金、博时基金、鹏华基金、南方
基金和华夏基金。

国金证券在研报中指出，一
季度“固收+”赛道的基金公司规
模格局呈现头部高度集中、竞争
日趋激烈的态势，其中易方达基

金和景顺长城二者规模差距已
收窄，行业第 3 至第 5 名、第 6 至
第10名管理人规模整体相近，虽
然竞争格局尚未稳定，但全行业
规模进一步向头部平台集中。

市场或仍有大幅度波动

具体到配置层面，“固收+”
基金前五大重仓行业为电子、有
色、电力设备、通信、非银，相对
于主动权益更偏好有色、非银、
银行、煤炭、家电等经济周期类
和红利类的行业。

广发证券在研报中指出，动
态观察“固收+”基金一季度的行
业配置变化，剔除行业指数上涨
影响后，环比加仓较显著的行业
为煤炭、电力设备、食品饮料，减
仓较多的是有色金属、公用事
业、非银金融。以超配比例(基金
配置比例-自由流通市值占比)变
动衡量剔除股价变动后的仓位
变化，一季度加仓较多的是煤
炭、电力设备、食品饮料，而有色
金属、公用事业、非银金融减仓

较多。
汇添富双利的基金经理吴

江宏和陈思行表示，今年一季
度，在债券方面，组合合理运用
杠杆，根据市场波动积极调整
久期，重点配置中高等级信用
债，并适度参与利率债交易。
权益方面，股票仓位持续提升，
同时减持估值偏高的转债，重
点 布 局 于 供 给 受 限 的 上 游 资
源、具备全球竞争力的出海高
端制造，以及 AI 科技浪潮带来
的投资机会。

招商安本增利的基金经理
滕越和王娟娟表示，对经济保
持相对乐观的态度，但由于地
缘政治相对紧张，预计市场仍
然会较大幅度波动，预计今年
整 体 在 保 持 较 高 仓 位 的 基 础
上，保持一定的动态仓位管理，
并可能侧重布局部分行业，科
技成长、周期、制造、医药、消费
等领域的优秀公司依然是布局
的重点。

（证券时报）

本报综合消息 对于广大基民而言，
真正衡量一只基金“好不好”的标准，并非
仅仅是净值增长率，而是它究竟为持有人
带来了多少实实在在的回报——这恰恰是

“基金利润”这一指标所揭示的“获得感”。
笔者基于最新数据深度复盘，可以发现主
动权益基金在过去十年间穿越牛熊，整体
创造了丰厚的长期利润。

Wind 数据显示，截至 2026 年 3 月 31
日，全市场主动权益基金(含普通股票型、
偏股混合型、灵活配置型)近十年累计为持
有人创造利润达 10128.78 亿元，展现出较
强的长期赚钱能力。与单纯的净值涨幅不
同，基金利润综合考量了规模变化、业绩波
动以及持有人申赎行为，更能真实反映投
资者实际到手的回报。

前十头部公司创造利润近四成

基金利润是指基金资产在报告期内的
总盈亏。与净值增长率不同，这一指标同
时考虑了规模变化、业绩情况和持有人申
赎的影响，更能代表基金产品为持有人创
造的回报。

据Wind数据，截至 2026年 3月 31日，
全市场主动权益基金(分为普通股票、偏股
混合、灵活配置型)共有 4782 只基金(各份
额合并)，近十年累计创造利润达 10128.78
亿元。

从基金公司维度看，利润创造集中度
较高。排名前十的基金公司合计利润贡献
占全行业近四成。

具体来看，易方达基金以115只产品、
832.14 亿元利润稳居榜首，展现出绝对的
头部规模优势。兴证全球基金以632.97亿
元紧随其后，富国基金以 536.92 亿元排名
第三。此外，大成基金近年来在主动权益
领域持续发力，利润排名跃升至第七位，成
为“中大型公司逆袭”的典型案例。

其他进入前十的公司还包括：交银施
罗德基金，近十年累计创造利润 440.09 亿
元；汇添富基金，累计利润 413.06 亿元；华
安基金，累计利润 401.70 亿元；大成基金，
累计利润 399.87 亿元；华夏基金，累计利
润 354.91 亿 元 ；嘉 实 基 金 ，累 计 利 润
315.30亿元；以及景顺长城基金，累计利润
308.82亿元。

覆盖科技消费医疗多个赛道

从单只产品表现来看，部分基金穿越
牛熊，为持有人带来了丰厚的累计利润。

Wind 数据显示，截至今年 3 月 31 日，
由谢治宇管理的兴全合宜以127.22亿元位
居全市场主动权益基金近十年利润榜首。
紧随其后的是中欧时代先锋，近十年累计
创造利润 107.35 亿元，该基金为普通股票
型基金，成立近11年来持续跑赢基准。兴
全趋势投资、兴全新视野和兴全商业模式
优 选 分 别 以 101.01 亿 元 、98.15 亿 元 和
95.27 亿元的累计利润居于第三至第五
位。值得一提的是，在利润排名前十的产
品中，兴证全球基金占据四席，展现了其主
动管理能力的优势。

此外，华安媒体互联网、易方达新丝
路、汇添富医疗服务、中欧新蓝筹、易方达
消费行业等产品也跻身前十，覆盖了科技、
消费、医疗等多个赛道，体现出主动管理在
不同领域均有创造超额收益的能力。

“‘利润’指标比单纯的净值增长率更
能反映基民的实际获得感。它综合考虑了
基金规模变化、净值波动以及持有人申赎
行为的影响，是衡量基金管理人‘为持有人
创造真实回报’的标尺之一，也是基金公司
与持有人共同刻画的真实回报图景。”一位
业内人士表示。 （证券时报）


