
平替带来投资热情

公募量化产品新发捷报频传

知产变资本

茂名工行成功落地首笔数据知识产权质押融资
本报讯 近日，在 2026 年茂

名市知识产权宣传周启动仪式
上，工商银行茂名分行与化州市
华逸中药饮片有限公司现场签
约，以数据知识产权作为核心质
押物，为企业授信 1000 万元，精
准破解轻资产科创企业融资瓶
颈，以金融创新赋能地方特色产
业提质增效。

数据知识产权是企业具有
实用价值与智力成果属性的数
据集合享有的专有权利，是数字
经济时代核心无形资产。化州
市华逸中药饮片有限公司是广

东省专精特新中小企业、高新技
术企业，深耕化橘红南药种植、
研发、生产及销售全产业链运
营，依托多年生产研发与经营积
累，形成了包括白芍与当归生产
干重及表观干基收率数据集等
多项数据知识产权。

在茂名市财政局、市场监督
管理局、人民银行茂名市分行联
合指导下，工商银行茂名分行针
对该企业发展情况及融资需求，
主动创新数据知识产权金融服
务方式，依托企业数据知识产权
价值，量身打造全流程专属金融

服务体系，一站式完成资产确
权、价值评估、质押登记及融资
投放，成功为企业提供融资 1000
万元，为企业加大研发投入、提
升竞争力提供了强有力的金融
支持。该笔融资也为工商银行
茂名分行成功落地的首笔数据
知识产权质押融资。

此次数据知识产权质押融
资业务成功落地，有效盘活了科
创企业数据资产，发挥了数据知
识产权价值转化潜能，实现了数
据变资产、知产变资本，为地方
生物医药、特色农业、数字科技

等各类轻资产科创市场主题，提
供了可复制、可推广的知识产权
融资新模式。

据悉，茂名工行将持续依托
政策导向，深耕科技金融与知识
产权金融创新，不断优化“知识
产权质押+信用贷款”综合服务

方案，持续加大对全市科创中小
微企业、战略性新兴产业的金融
供给，以高质量、专业化金融服
务助力茂名培育新质生产力，赋
能特色产业与数字经济融合高
质量发展。

（邹继智）

主动权益基金
发行持续回暖
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本报综合消息 近年来私募量化业绩突出，
而投资门槛更加平民化的公募量化产品正成为
基民投资的“平替”首选。

5月以来，知名基金经理挂帅的公募量化产
品在新发端频频传来捷报，甚至出现比例配售。
在存量端，多只公募量化产品限购，最低申购限
额已低至50元。

笔者从业内了解到，私募量化产品的突出表
现点燃了市场对于量化投资的热情，渠道更加认
可和积极推动公募量化产品销售，公募基金行业
近年来对量化投资的资源倾斜正逐步得到市场
的认可。一方面，更低的投资门槛使得公募量化
某种程度上成为私募量化的“平替”；同时，基于
更完善的风控体系，公募量化为广大中小投资者
提供了纪律性强、波动相对可控的配置工具，这
正是其核心竞争力所在。

(图片来源于网络)

配售与限购公告齐发

近期，公募量化产品备受关
注。

5 月 14 日，知名量化基金经
理孙蒙挂帅的华夏智胜全景混
合启动发行。发行次日，基金管
理人即宣布，该基金的募集规模
已超过本次募集总规模上限 50
亿元。根据有关规定，5 月 14 日
即为该基金最后认购日，基金管
理人将对当日的有效认购申请
采用“末日比例确认”的原则给
予部分确认。

随后5月16日发布的认购申
请确认比例结果公告显示，华夏
智胜全景混合的末日确认比例
约为 33.25%。按照 50 亿元募集
总规模上限推算，该基金当日的
募集规模超过150亿元。

5 月 19 日，另一只公募量化
产品天弘智航量化选股混合也
在发行首日传来捷报。根据公
告，该基金拟由天弘基金量化投
资部总经理杨超管理。

近期在存量端，多只明星公
募量化产品也在密集公告、加紧
限购，进一步印证了公募量化产
品的热度。

自 5 月 15 日起，知名量化基
金经理杨梦管理的博道星航混
合限制 300 万元以上的大额申

购，并对 5 月 15 日至 5 月 29 日期
间的累计申购规模进行控制，若
期间累计有效申购超过30亿元，
将采取比例配售，同时将申购限
额由 300 万元调整为 1 万元。自
5 月 14 日起，知名量化基金经理
马芳、姚加红共同管理的国金量
化多因子将申购限额由1万元大
幅降低至 500 元；同为两位基金
经理共同管理的国金量化多策
略也自 5 月 13 日起限制 10 万元
以上的大额申购业务。

自 5 月 8 日起，易方达科鑫
量化选股股票发起式的申购限
额由 1000 元进一步降低至 50
元。截至 5 月 18 日，该基金 A 份
额 过 去 一 年 的 回 报 率 达
114.84%。

成私募量化平替产品

对于公募量化产品受到资
金青睐的原因，某公募市场人
士介绍，2025 年私募量化产品
的突出业绩进一步点燃了市场
对量化投资的热情，量化投资
日益走进大众视野。目前市场
对于公募主观投资的信心还在
修复过程中，因此不论是新基
民入场，还是老基民加仓，在主
动产品的选择上可能会更青睐
量化类型。

过去一年，私募量化产品吸

引了大批的高净值客户，但由于
其认购门槛较高，部分非高净值
客户开始将目光投向更加平民
化的公募量化产品作为“平替”。

“单从银行渠道来看，过去
一年私募量化产品卖得非常好，
从支行到分行再到总行，都有很
好的反馈。银行渠道销售公募
和私募产品的团队之间的信息
共享程度很高，自然带动公募销
售团队更多去关注量化产品。
并且，基层的银行理财经理、券
商投资顾问在私募量化产品方
面积累了销售经验，也让他们对
于量化投资有了更进一步的了
解和认可，量化产品在销售环节
的专业性得到了明显的提升。”
该市场人士透露。

与此同时，该市场人士提
到，近年来公募行业加大对量化
投资的资源倾斜，这种变化是被
渠道所认可的。而且，高净值客
户会基于对收益波动的考量，主
动配置部分公募量化产品，虽然
没有私募量化的换手率高、衍生
品工具运用灵活，但公募量化产
品的投资约束进一步降低了产
品净值回撤的幅度。

“公募量化身处严格的监管
之下，放弃了一部分策略的灵活
性与高频超额收益的空间，同时
建立起更为完善的风控体系，整

体回撤表现更为可控。当前多
数公募量化模型兼顾基本面与
量价因子，将传统多因子框架与
AI深度学习模型融合互补，为广
大中小投资者提供了纪律性强、
波动相对可控的配置工具。”晨
星(中国)基金研究中心分析师王
珊表示。

对于新涌入公募量化产品
的增量资金，笔者从业内了解
到，可能并非来自 ETF 的分流，
而是更多来自此前购买主动权
益产品的资金。从渠道反馈来
看，目前公募量化产品中，风格
主题类的主动量化基金更受欢
迎，主要是因为标签明确、解释
成本较低；其次是空气指增类的
主动量化产品。

追求持续创造超额能力

在资金持续涌入的背景下，
公募量化策略如何应对规模给
超额收益造成的挤压，成为重要
挑战。

某公募量化基金经理表示，
投资端的应对方法主要是降低
频度，高频交易策略天然能够容
纳的资金规模较小，而低频策略
的容量更大；同时，销售端需要
配合控制规模，不做主动营销，
必要时做好限购措施，缓解资金
拥挤度抬升对超额收益的冲击。

在马芳看来，量化策略对阿
尔法收益的挖掘是持续的过程，
有较长实盘管理经验的量化基
金管理人会持续在策略迭代优
化方面投入物力、人力，这是所
有投研工作的重中之重。2015
年以来，国金基金量化投资团队
使用机器学习技术构建选股模
型，持续对模型迭代优化，力争
提供持续而稳健的超额收益。

博道基金量化团队根据自
身禀赋，搭建“分工协作、投研一
体化”的团队合作模式，每位成
员都有主攻的研究方向，并且团
队要求成员在各自领域进行深
入的差异化探索，力求使得最终
上线的策略含有更高比例的“独
家”成分。

据王珊观察，近两年随着AI
技术更多地融入因子挖掘、组合
优化等量化全流程，大幅提高了
模型迭代的效率，推动传统多因
子策略与深度学习模型深度融
合升级。

“目前，整个公募行业都在
加大探索 AI 深度学习在量化投
资领域的落地应用，各家量化投
研团队通过借鉴市场上其它成
熟模型和持续深挖因子，不断迭
代优化自身的投资框架，力求
保持创造超额收益的能力。”王
珊表示。 （中国证券报）

本报综合消息 今年以来，主动权
益基金发行市场持续回暖，多只新发产
品募集规模超 50 亿元，引发市场广泛
关注。

Wind数据显示，截至5月19日，以
基金发行日期统计，今年以来已有 155
只权益类基金发行，发行总规模达
1346.65 亿 元 。 对 比 2024 年 同 期 的
337.99 亿元、2025 年同期的 246.28 亿
元，今年权益类基金发行规模实现明显
增长。

具体来看，今年多只主动权益基金
发行规模超50亿元。广发研究智选混
合 A、永赢锐见成长混合 A、华宝优势
产业混合A、银华智享混合A发行规模
分别达到 72.21 亿元、58.67 亿元、57.77
亿元、50.99亿元。其中，广发研究智选
混合 A 暂居年内主动权益基金发行规
模榜首。

与此同时，新发基金募集节奏明显
加快。今年以来，已有 29 只基金实现

“一日售罄”，包括华夏智胜全景混合、
睿远研选均衡三年持有混合发起式、永
赢产业机遇智选混合发起A、富国新能
源混合发起式A、浦银安盛半导体产业
混合A等。

部分产品还启动了比例配售。5
月15日，华夏基金公告称，旗下华夏智
胜全景混合募集规模已超过50亿元上
限，采取“末日比例确认”方式控制规
模。3月份，长信均衡配置混合也曾启
动比例配售。

从产品表现来看，主动权益基金整
体赚钱效应有所改善。Wind 数据显
示，今年以来主动权益基金平均收益率
为 10.22%，收益主要集中于科技与成
长风格方向。

深圳市排排网基金销售有限责任
公司公募产品运营曾方芳表示，今年以
来主动权益基金发行放量，主要得益于
市场表现改善、低利率环境下资金配置
需求变化以及科技成长方向景气度提
升等多重因素的共振。

曾方芳表示，当前资金更加关注具
备长期业绩支撑的基金经理及明确产
业逻辑的产品。年内发行规模领先的
主动权益基金，大多聚焦AI算力、半导
体、光通信等高景气赛道，同时由长期
业绩表现较好的基金经理管理，产品辨
识度相对较高。

绩优基金经理的市场吸引力进一
步增强。Wind 数据显示，今年新成立
的大摩沪港深科技混合A，其基金经理
雷志勇当前管理规模达120.67亿元，所
管理的大摩科技领先A、大摩数字经济
A 任职以来回报率均超过 200%。此
外，包括今年成立的工银科技智选混合
A、华安创新动能混合A，其基金经理马
丽娜、桑翔宇管理规模也均处于百亿元
级别，旗下产品任职以来回报率普遍超
过30%。

业内人士认为，随着市场环境变
化，主动权益基金正逐渐形成与被动投
资差异化发展的路径。

晨星（中国）基金研究中心总监孙
珩表示，未来主动权益产品将更加依赖
深度基本面研究，通过精选优质个股、
把握行业轮动和产业趋势获取超额收
益；而被动产品则主要跟踪指数、反映
市场整体表现，二者将在投资定位上形
成错位发展。

孙珩进一步表示，主动权益基金的
核心竞争力仍在于基金经理的研究能
力、行业判断能力及风险控制能力。未
来，具备持续创造超额收益能力的产
品，有望继续获得资金关注。

（彭衍菘）


