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公募上半年调仓路径明晰

硬科技成“吸金王”

一场安静而温馨的“纸笔对话”
工行茂名分行持续深耕适老化无障碍暖心服务

眼下，广东省第十届残疾人
运动会各项赛事正在茂名如火
如荼进行，“残健共融”暖流涌动
着这座“好心之城”。赛场内，运
动健儿同台逐梦；赛场外，金融
服务把温度写进细节。工行茂
名分行聚焦残障人士、老年行动
不便群体等特殊客户需求，全面
优化网点服务举措，用心用情让
每一次服务都有温度。

近日，一位头发花白的老奶
奶来到工行茂名分行营业部办
理业务。老人没有开口说话，只
是局促地站在厅堂反复比划手

势。网点人员快步上前轻声询
问，才知晓老人听不见声响，也
无法言语，是独自一人出门办理
账户业务。没有语言的交流，却
挡不住暖心的传递。网点人员
马上取来白纸与签字笔，开启一
场安静又真诚的“纸笔对话”。
老人一笔一划，慢慢写下自己的
诉求；网点人员耐心回应，把业务
须知、办理步骤、资金风险提示，
一字一句工整写在纸上。办理业
务的时候，老人看不清电脑屏幕
上的文字提示，客服经理便俯身，
把屏幕页面一点点指给老人看，

把关键信息全部誊写到纸上，逐
条逐项核对清楚。每到身份核
验、资金确认这些关键环节，都把
风险要点清清楚楚写出来，等到
老人完全读懂、心里踏实，才继
续办理下一步。白纸一页又一
页，密密麻麻写满沟通文字。全
部业务办理完毕，网点人员细心
把银行卡、回执单整理妥当，手
写好后续使用注意事项交到老
人手上，又温柔比划手势，叮嘱
老人保管好随身财物。望着写满
关怀的沟通笔记，老人频频竖起
大拇指，脸上绽开温暖的笑容。

一直以来，工行茂名分行持
续深耕适老化、无障碍暖心服
务，网点常备轮椅、放大镜、爱心
座椅等便民物资，建立全流程标
准规范，常态化开展无障碍沟通
服务培训；为残障人士、老年客

户开设绿色通道，提供全程陪同
式服务，针对行动不便群体建立

“上门服务”快速响应机制，把便
民暖心服务落到每一笔日常业
务中，切实提升客户金融服务获
得感。 （茂名工行）

ETF个人持有比例
提升明显
行业和主题类产品受青睐

本报综合消息 8月 31日，2026

年基金半年报完成披露。根据天

相投顾的统计数据，在上半年，海

光信息成为公募基金净买入金额

最高的股票，三环集团、北方华创、

芯原股份、中芯国际等科技股也被

公募基金大幅净买入。与此同时，

宁德时代、中际旭创、美的集团、紫

金矿业、中国平安等被公募基金大

幅净卖出。

公募基金大举调仓科技股

天相投顾数据显示，上半年
海光信息成为公募基金净买入金
额最高的个股，达233.90亿元，这
也是唯一一家上半年公募基金净
买入金额超过200亿元的个股。

上半年公募基金净买入金
额位居前列的个股还有三环集
团、北方华创、芯原股份、中芯国
际、华虹宏力、中微公司、中国巨
石、联讯仪器、风华高科，净买入
金额均超过 85 亿元。记者梳理
数据发现，公募基金上半年净买
入前三十名的个股几乎是清一
色的科技股。

一些公募基金上半年净买
入金额较高的个股，股价在上半
年取得了不错的涨幅。比如，三
环 集 团 上 半 年 股 价 涨 幅 超
260%，芯原股份涨幅超 170%，华

虹宏力上半年涨幅超 210%。不
过，公募基金上半年净买入金额
较高的上述个股，近期普遍出现
大幅回调。

嘉实基金的基金经理王贵
重表示，依然对AI产业发展保持
乐观。对于 AI 算力龙头中的业
绩增速和估值匹配的品种，仍能
看到跟随产业发展的收益率空
间。新方向上，涨价线索的风险
可能会越来越大，扩产链的相对
优势愈发凸显；国产链从国产模
型、国产算力超节点、国产先进
制程等领域会看到持续突破。

多只白马股被抛售

2026 年上半年，公募基金净
卖出金额最高的个股是宁德时
代，达 443.27 亿元。中际旭创和
美的集团紧随其后，净卖出金额
分别为 326.14 亿元和 231.22 亿

元。紫金矿业、中国平安、兆易
创新、贵州茅台、胜宏科技、五粮
液、阳光电源也位列公募基金上
半年净卖出金额榜单前列。

在公募基金今年上半年净
卖出金额前十的个股中，既有新
能源、消费、金融等领域的白马
股，也有AI概念股。

宁德时代、美的集团等行业
龙头公司在上半年取得了不错
的业绩，但这些白马股仍然在上
半年被公募基金大幅卖出。此
外，中际旭创、兆易创新、胜宏科
技等 AI 概念股同样也被公募基
金抛售，部分AI概念股的股价在
上半年出现较大涨幅，不过进入
三季度后，它们的股价普遍出现
较大幅度调整。

市场将迎再平衡

对于后市，富国基金的基金

经理朱少醒判断，市场上依然有
足够多估值合理的好品种供投
资者自下而上挑选。权益资产
依然具备较强配置吸引力。

易方达基金的基金经理郑
希认为，市场大概率进入震荡阶
段，计划在下半年保持较高仓
位，整体立足中长期盈利成长性
和稳定性的原则构建组合，维持
以竞争优势明显、估值合理的信
息产业投资标的为核心的持仓
结构，保持组合的流动性和稳定
性，并在中小市值品种中寻找能
超越周期的个股。

兴证全球基金的基金经理
谢治宇表示，AI 带来的非线性
增长仍是主要看点，但二季度
极端分化的行情不可持续，下
半年市场将迎来再平衡，AI 投
资 的 产 业 链 逻 辑 也 会 悄 然 变
化。下半年仍会在 AI 泛科技

领域暴露较大仓位，更关注长
期需求前景和竞争格局的稳定
性，淡化短期价格预期，同时更
多配置相对低位的科技股。传
统行业经历二季度下跌后，不
少业绩优异的龙头企业更具配
置价值。

中欧基金的基金经理葛兰
表示，中国创新药产业已进入全
球化竞争阶段，产业链上下游优
质企业的业绩和估值存在改善
空间。仍将关注板块估值与基
本 面 同 步 改 善 带 来 的 投 资 机
会。展望下半年，创新药及相关
产业链仍是医药行业最重要的
配置方向。经过上半年调整，市
场关注点将转向管线质量、全球
临床和商业化兑现。创新药产
业趋势没有改变，但板块内部分
化会进一步加大。

（张凌之 万宇）

((图片来源于网络图片来源于网络))

本报综合消息 随着2026年基金半年报
的披露，ETF持有人结构也逐渐浮出水面。

从目前已披露的数据来看，今年上半
年个人投资者在ETF产品中的持有占比明
显提升，其中股票型ETF变化尤为突出。

Wind数据显示，截至8月31日股市收
盘时，已披露半年报的 ETF 中，机构投资
者持有占比为 68.78%，个人投资者持有占
比为 31.22%；2025 年末，两者占比分别为
78.37%和 21.63%。从持有比例变化来看，
今年上半年个人投资者在 ETF 市场中的
参与度明显提升。

股票型ETF的变化更加明显。目前已
披露半年报的股票型ETF中，机构和个人
投资者持有占比分别为 63.48%和 36.52%，
而2025年末分别为78.89%和21.11%。

进一步细分来看，规模指数ETF个人
投资者持有占比由 2025 年末的 10.70%升
至 24.16%，策略指数 ETF 由 32.84%升至
37.55%；行业指数 ETF 个人投资者持有占
比由 44.96%升至 51.54%，已经超过机构投
资者；主题指数ETF个人投资者占比则维
持在40%以上。

从单只产品来看，个人投资者对部分
行业和主题类ETF参与度较高。例如，通
用航空 ETF 鹏华个人投资者持有比例达
到99%以上，民企ETF弘毅远方、金融科技
ETF鹏华的个人投资者持有比例也均超过
98%。此外，科创创业人工智能ETF中金、
工业有色 ETF 鹏华、食品饮料 ETF 银华、
医药 50ETF 博时等产品个人投资者持有
比例也处于较高水平。整体来看，个人投
资者持有比例较高的产品覆盖人工智能、
有色、食品饮料、医药等多个行业主题。

与之相比，机构投资者持有比例较高
的股票ETF中，宽基和央国企相关产品较
为常见。例如，沪深 300ETF国寿、央企结
构调整 ETF 博时的机构投资者持有比例
均超过 99%，上海国企 ETF 汇添富、沪深
300ETF 国联安的机构投资者持有比例也
超过99%；此外，部分中证A50、沪深300等
宽基ETF机构持有比例同样较高。

沪上一位基金评价人士表示，对个人
投资者而言，ETF 最突出的优势之一是可
以通过一篮子证券实现分散投资。相比
直接选择个股，投资者借助ETF即可参与
某一宽基指数、行业或主题行情，在降低
个股选择难度的同时，也能够一定程度上
分散单一个股带来的风险。

此外，ETF 还具有持仓透明、交易便
捷、费率相对较低等特点。近年来ETF产
品线不断完善，覆盖宽基、行业主题、跨
境、商品、债券等不同资产类别，为个人投
资者进行资产配置提供了更多工具。

对于机构投资者而言，ETF 则具有较
强的工具属性，可以用于快速建立或调整
市场敞口，并服务于资产配置、流动性管理
等多种需求。业内人士认为，不同投资者
使用ETF的目的存在一定差异，个人投资
者可能更加关注行业景气和结构性机会，
机构投资者则更多将ETF作为组合配置和
交易工具。随着指数化投资理念进一步
普及，ETF 在不同类型投资者资产配置中
的作用仍有望继续提升。 （中国经济网）


