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18只主动ETF明日集中发行
场内投资生态迎来革新

茂名工行落地房贷贴息政策

“免申即享”护航群众安居梦
本报讯 为贯彻落实党中

央、国务院有关决策部署，支持
城乡居民刚性住房需求，工行茂
名分行积极落实《关于实施居民
购房贷款贴息政策的通知》（财
金〔2026〕95 号）要求，自 2026 年
10 月 1 日起，为新发放符合通知
要求的首套住房商业性个人住
房贷款提供贴息服务，切实把惠
民安居政策落到实处。

工行主动靠前推动政策落
地，加强与本地房地产开发企业、
房产经纪机构、不动产登记部门
协同对接，开展贴息资格预审与
政策宣导，开辟按揭贷款绿色审

批通道，推动财政贴息红利直达
购房群众。同时，工行将服务阵
地前移至楼盘一线，安排人员驻
点值守，面对面解读新政细则、摸
排客户置业需求，提供政策宣讲、
额度测算、贷款受理一站式服务，
打通按揭服务“最后一公里”。

根据购房贴息政策，居民家
庭以新发放商业性个人住房贷款
购买首套住房，房屋建筑面积不
超过120平方米、房屋总价不超过
150 万元，可享受年化 1 个百分
点、最长5年财政贴息，单户贴息
贷款上限100万元，新房、二手房
均纳入支持范围。以一笔贷款金

额 100 万元、发放利率 3.1%的个
人住房贷款为例，如符合贷款贴
息条件，在贴息期间借款人将按
照实际年化利率2.1%支付利息。

为最大限度便利购房者，工
行推行“免申即享”便民服务模
式，依托贷款申报材料自动核验
贴息资格，每月收息时自动扣减
贴息金额，客户无需额外提交申
请材料，大幅简化业务办理流
程。进城务工人员周先生夫妇
在该行办理 55 万元首套按揭贷
款，享受贴息政策后预计 5 年可
节省利息支出约 2.7 万元，顺利
实现进城安居梦想。自政策实

施以来，工行已受理符合贴息条
件的房贷申请超百户、贷款金额
超3400万元。

同时，工行持续强化线上服
务保障，依托手机银行提供贷款
测算、业务咨询，方便群众足不出
户了解房贷政策、预审贷款额度，

持续提升住房金融服务便捷度。
住有所居，金融为民。工行

茂名分行将持续落细落实房贷贴
息政策，以更有温度、更有效率的
住房金融服务，让更多刚需家庭
享受政策红利，助力茂名房地产
市场平稳健康发展。（莫秋谋）

上市公司三季报陆续公布

长线资金最新持仓曝光

本报综合消息 10月 20日，易方达、华夏、汇

添富、南方、富国、鹏华等18家公募同步披露发售

安排，旗下主动 ETF 定于 10 月 23 日集中发行。

按20亿元募集上限估算，18只产品合计有望引流

360亿元。

业内人士认为，不同于过往指数ETF、场外主

动权益基金，本次落地的主动ETF将主动投研能

力嵌入ETF标准化场内载体，在投资自由度、信息

透明度、交易机制上重构产品逻辑，标志着公募行

业被动与主动协同的新生态加速成形。

18只主动ETF同场竞技

按照规划，18只主动ETF同
日启动发行，且发行期较短。其
中，易方达品质均衡主动管理
ETF、华夏质量甄选主动股票
ETF、华安均衡慧选主动管理
ETF、招商价值智选主动管理
ETF 等 6 只基金的发行期仅 5 个
交易日。发行期最长的基金为
12个交易日。

从投资策略看，首批主动
ETF主要采用五大类策略：

一是均衡策略。基金一般
不押单一风格，价值/成长搭配、
大小盘分散，能够较好地控制波
动，追求长期稳健收益，攻守兼
备 。 南 方 均 衡 配 置 主 动 管 理
ETF、永赢景气均衡主动管理
ETF等9只产品采用均衡策略。

二是价值策略。基金一般
投资估值便宜的资产，注重安全
边际，防御性较强。招商价值智
选主动管理 ETF、鹏华价值臻选

主动管理ETF等4只基金采用了
这一策略。

三是红利策略。基金优先
选取持续高分红、现金流稳定的
公司，其核心是赚取股息收益。
平安红利景气主动管理 ETF、大
成红利智选主动管理ETF等3只
基金偏好这一策略。

四是质量策略。基金优选高
ROE(净资产收益率)、护城河深、
盈利稳定的优质公司，赚取优质
企业的长期复利。华夏质量甄选
主动股票ETF主要采用该策略。

五是大盘成长策略。基金
聚焦大盘龙头里较高增速赛道，
赚取业绩持续增长的钱，对景气
度变化较为敏感。摩根大盘成
长主动股票 ETF 是唯一一只采
用大盘成长策略的基金。值得
一提的是，摩根基金10月20日宣
布，公司股东将通过其关联方
——摩根资产管理(亚太)有限公
司运用自有资金 7500 万美元(约
合 5 亿元人民币)，投资旗下摩根

大盘成长主动股票ETF。
同时，在首批 18只主动ETF

中，有富国价值优选量化选股主
动管理 ETF、天弘均衡量化选股
主动管理ETF等2只基金采用量
化选股方式。

主动ETF拓展超额收益
新空间

机构认为，与被动 ETF 以复
制指数、捕捉贝塔为主要目标不
同，主动ETF的核心特征在于基金
经理自主选股、力争超越业绩比较
基准，并通过每日披露申赎清单增
强运作透明度。正是这些特征，使
其与被动产品形成互补，也为其
后续发展打开了更广阔的空间。

华泰柏瑞基金表示，在此之
前，境内 ETF 几乎都是被动指数
产品，严格跟踪某一特定指数，
以复制指数表现为目标，不用判
断个股质地的差异，追求的是获
得标的指数贝塔收益。即便是
指数增强 ETF，选股自由度也是

“有限”的，依然会受到“投资于
标的指数成份股及其备选成份
股的比例不低于非现金基金资
产80%”的限制。

“主动 ETF 则完全不同，其
投资逻辑是‘自主选择’，基金经
理可以根据基本面研究、产业跟
踪和估值判断，挖掘出被市场暂
时忽视的优质个股，或者在行业
与个股基本面发生拐点前提前
布局或撤退，力争实现超越业绩
比较基准的收益，这些操作是追
求复制指数表现的被动产品所
无法实现的。”华泰柏瑞基金称。

沪上一位基金经理表示，近
年来 A 股整体波动较大、风格反
复切换，结构性机会与定价偏差
并存，在收益中枢下移的背景
下，主动管理争取超额收益的空
间有望相应打开。

此外，汇添富基金表示，主动
ETF 还高度契合保险、养老金等
中长期资金配置需求，其强制披
露机制对基金经理形成硬约束，

引导资金向优质资产集聚，进而
筑牢资本市场长期内生稳定性。

近两年来，境内 ETF 市场供
给持续扩容，产品矩阵沿着宽基
夯底、策略深耕、产业细分、固收
补齐的路径逐步完善。伴随首
批主动 ETF 正式获批，场内基金
市场完成从捕捉贝塔到追求阿
尔法的跨越，ETF 工具箱迎来里
程碑式扩容。与此同时，投资者
场内配置与交易习惯日趋成熟，
行业逐步从“规模扩张”迈向“质
量提升，策略升级”的新阶段。

业内人士表示，在 ETF 规模
突破 4.9 万亿元、产品数量超过
1700 只的当下，ETF 供给不再只
是简单地增加产品数量，更给投
资者提供了分层选择。从“复制
指数”到“主动选股”，从“单一贝
塔”到“贝塔与阿尔法协同”，多
元工具的并存，有助于引导资金
理性配置，也标志着场内 ETF 工
具箱的扩容正由工具升级走向
生态革新。 （王彭 朱妍 何漪）

((图片来源于网络图片来源于网络))

本报综合消息 在三季度市场震
荡的过程中，长线资金持续加码 A
股。随着上市公司 2026 年三季报陆
续披露，社保基金、养老金、QFI等长
线资金的持仓情况也浮出水面。从
布局方向看，长线资金选股锚定企业
基本面，并且选股思路较为多元。

长线资金持仓揭晓

据 Choice 不完全统计，截至 10
月 19 日，在已披露 2026 年三季报的
A股公司中，共有42家公司的前十大
流通股股东中出现社保基金、养老
金、QFI等长线资金身影。

以永太科技为例，截至三季度末，
高盛国际新进为该公司前十大流通股
股东，持股数量为332.93万股。此外，
截至三季度末，高盛国际新进为风语
筑前十大流通股股东。另外，巴克莱
银行也新进为风语筑前十大流通股股
东，持股数量为206.41万股。

另外，多个社保基金组合持有圣
农发展。截至三季度末，全国社保基
金四零三组合新进为圣农发展前十大
流通股股东，持股数量为971.91万股。

在对萤石网络的持仓上，社保基
金组合操作出现分歧。截至三季度
末，全国社保基金 17022 组合新进为
萤石网络前十大流通股股东，持股数
量为 671.42 万股。全国社保基金四
一三组合同样新进为该公司前十大
流通股股东，持股数量为 438 万股。
不过，与二季度末相比，全国社保基
金一一八组合、全国社保基金五零三
组合退出了前十大流通股股东名单。

此外，截至三季度末，基本养老
保险基金八零五组合、摩根大通新进
为思创智联前十大流通股股东。另
外，三季度，高盛国际增持思创智联
245.59万股。

更加关注上市公司基本面

从布局逻辑看，在今年三季度以
来的震荡行情中，长线资金更加看重
上市公司基本面。它们青睐业绩亮
眼的细分龙头，看重企业盈利韧性，
同时积极挖掘中小市值特色标的。

“近期A股有所回调，估值已回落
至具备吸引力的区间，同时，企业盈利
在AI与产业升级双轮驱动下仍保持
稳健。尽管短期市场焦点仍集中于
AI 资本开支见顶与美联储政策路径
的不确定性，但这些利空已被较大程
度体现在市场中，情绪面的进一步恶
化反而可能为长期投资者提供了布局
窗口。”外资公募联博基金表示。

在易方达基金基金经理林伟斌
看来，制造业景气重新回到扩张区
间，工业企业盈利延续改善，有助于
稳定市场对经济与企业盈利的中期
预期。上市公司三季报陆续披露，
市场对于行业景气和公司盈利的判
断有望获得进一步验证，基本面清
晰、盈利稳定的资产配置价值或更加
突出。 （赵明超）


