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FOF三季度持仓曝光

债券ETF成压舱石 黄金主题获追捧

工商银行发布升级“工银兴农通”乡村振兴服务品牌

以高质量金融服务助力加快农业农村现代化和乡村全面振兴
近日，“工银兴农通”品牌

升级暨金融赋能乡村振兴场景
服务方案发布活动在北京成功
举办。工商银行通过服务方案
发布、经验分享、合作洽商等多
元形式，搭建多方协同交流平
台，以高质量金融服务助力加
快农业农村现代化和乡村全面
振兴。

发布活动现场，工商银行升
级“工银兴农通”乡村振兴金融
服务统一品牌，推出“工银兴农

通”金融赋能乡村振兴场景服
务方案。该方案聚焦城乡融合
发展，围绕粮食全产业链、棉花
全产业链、金融支持常态化帮
扶、农机装备制造、农业社会化
服务、现代农事综合服务中心、
农产品流通、农文旅融合、农业
科技创新、农村政务服务等重
点领域，通过强化融资支持、提
升融智服务、深化融技应用、完
善融通体系“四融”协同推进，
构建贯通种植养殖、农产品加

工和流通全链条的乡村金融服
务体系，有效满足各类涉农主
体综合化、场景化、生态化金融
服务需求。

“十四五”以来，工商银行涉
农贷款累计投放超 14 万亿元，
涉农贷款余额超 5.5 万亿元；连
续五年在监管机构的乡村振兴
考核评估中获评“优秀”，连续
八年在中央单位定点帮扶工作
成 效 考 核 中 获 评 最 高 等 次

“好”。

工商银行将以本次活动为
契机，持续加大乡村金融供给，
进一步完善覆盖农业全链条、服
务乡村全领域的全面金融解决

方案，为扎实推进乡村全面振
兴、加快建设农业强国贡献更大
力量。

(茂名工行)

10月份公募调研超万次

医药生物与电子
行业受关注本报综合消息 基金2026年三季报披露完毕，作为

“专业买手”，以资产配置见长的基金中基金(FOF)最新

持仓路径浮出水面。笔者梳理发现，三季度FOF的底层

资产结构发生显著变化：债券ETF凭借其高流动性和透

明度，取代部分传统纯债基金成为核心底仓，获FOF重

仓数量及市值均位居前列；与此同时，基金经理对黄金的

配置热情明显回升，重仓相关主题产品的数量攀升，此前

备受追捧的科创主题基金则出现降温迹象，资金避险与

防御特征凸显。

展望后市，有基金经理表示，尽管短期防御心态占

据主导，但并未放弃对成长性的挖掘，而是将目光聚焦

于AI商业化落地及新质生产力等具备长期逻辑的结构

性机会，采取“固守防御、伺机切换至成长”的配置策略。

债券ETF成重要底仓

Wind数据显示，从重仓数量
方面看，截至 2026 年三季度末，
海富通中证短融 ETF 成为全市
场获FOF重仓数量最多的基金，
共计获82只FOF重仓持有，持仓
市值共计18.18亿元。具体来看，
兴全优选稳健六个月持有 A、兴
全盈鑫多元配置三个月持有A成
为持有海富通中证短融 ETF 市
值最高的两只 FOF，后者由知名
FOF 基金经理林国怀和丁凯琳
共同管理。

此前，不少 FOF 选择用纯债
基金打底，而从三季度末获 FOF
重仓数量排名靠前的基金榜单
中可以发现，债券 ETF 已成为越
来越多 FOF 的重要底仓选择。
三季度末，在获FOF重仓数量最
多的前10只基金中，除了华安黄
金 ETF 和纯债基金兴全稳泰 A，
其余 8 只产品均为债券 ETF，如
政策性金融债ETF、国债ETF、地

方政府债ETF、城投债ETF。
从持仓市值的角度看，Wind

数据显示，海富通上证城投债
ETF 成为三季度末被 FOF 重仓
市值最高的产品，达 20.93 亿元。
平安中债-中高等级公司债利差
因子ETF、富国中债7-10年政策
性金融债 ETF 等被 FOF 重仓的
市值亦名列前茅。

债券基金方面，易方达岁丰
添利C、广发景宁纯债A、兴全恒
信A、易方达安和中短债A、富国
天利增长债券 C 等产品被 FOF
重仓市值均超过了15亿元。

减科技加黄金

对比二季度末的数据，FOF
基金经理三季度对黄金的配置
热 情 逐 步 升 温 。 以 华 安 黄 金
ETF 为例，一季度末，华安黄金
ETF 被 FOF 重仓数量为 68 只，
到了二季度，这一数据已回落至
33只。在三季度末，这一数据再
度升至 59 只。再比如，二季度

末，永赢中证沪深港黄金产业股
票 ETF 被 FOF 重仓数量为 2 只，
而到了三季度末，这一数据已上
升至24只。

多只科创主题基金的热度
下滑。比如，二季度末，嘉实上
证科创板芯片 ETF 被 33 只 FOF
重仓持有，到了三季度末，该基
金被 FOF 重仓持有数下降至 16
只。再比如，二季度末，国泰中
证半导体材料设备主题 ETF 被
18只FOF重仓持有，到了三季度
末，该基金被FOF重仓持有数下
降至15只。

主动权益基金方面，杨宗昌
管理的易方达供给改革成为三
季度末被 FOF 重仓数量最多的
主动权益基金。此外，孔宪政管
理的诺安多策略 C、罗川管理的
易方达新享 C、屠环宇管理的华
夏创新前沿 A、叶乐天和郭志腾
共同管理的建信灵活配置C均成
为被 FOF 重仓的热门主动权益
产品。

持续关注新质生产力

三季度以来，尽管权益市场
震荡波动，但仍有不少FOF产品
实现了正收益。Wind数据显示，
截至 11 月 2 日，银华多策略稳健
三个月持有、财通泰和多资产一
年持有、安信稳健多资产优选三
个月持有等多只 FOF 下半年以
来净值涨幅超1%。

展望后市，财通泰和多资产
一年持有的基金经理陈曦认为，
海外通胀的持续性、主要经济体
货币政策路径及高利率对实体
经济的滞后影响，仍将是全球大
类资产配置的重要变量因素。
不同经济体的增长与政策节奏
可能继续分化，资产配置需要兼
顾抗通胀能力与经济不确定情
形下的防御能力。同时，AI技术
的发展与渗透或仍将带来结构
性机会，但相关资产的表现将更
加 依 赖 商 业 化 进 展 与 盈 利 兑
现。国内市场则需持续观察政

策落地效果、内需修复进程及企
业盈利改善情况，在市场调整中
审慎评估长期投资价值。

债市方面，南方浩祥 3 个月
持有债券发起(FOF)基金经理鲁
炳良、汪轻舟表示，债券收益率
或呈现区间震荡格局，下行空间
相对有限。策略上以票息策略
为主，辅以久期管理与波段交
易，可采取哑铃型配置。警惕股
债跷跷板效应、供给压力及资金
面波动等潜在扰动因素。

在行业选择方面，汇添富稳
进多资产三个月持有的基金经
理程竹成、廖亮表示，将持续关
注新质生产力。以 DeepSeek AI
大模型为代表的中国科技产品
在全世界受到关注，有望强化投
资者对于本轮 AI 应用科技产品
落地的信心。对于海外投资者
来说，会更加正视中国科技实
力，进而增强对中国科技股乃至
于整体中国资产的信心。

（魏昭宇）

((图片来源于网络图片来源于网络))

本报综合消息 近期，公募机构
调研活动明显升温。公募排排网数
据显示，10月共有 156家公募机构参
与A股上市公司调研，覆盖29个申万
一级行业的 525 只个股，累计调研
10613次，环比增长228.58%。

从行业来看，医药生物行业获
2101 次公募调研，位居首位，涉及 77
只个股；电子行业紧随其后，获 1639
次公募调研，覆盖 81只个股。此外，
公募对机械设备、电力设备、计算机
及轻工制造等行业的调研次数均不
少于600次。

前海开源基金首席经济学家、
基金经理杨德龙表示，10 月公募调
研活动明显升温，与上市公司三季
报集中披露密切相关。基金经理通
过调研了解企业经营情况、盈利变
化及未来发展规划，以此验证投资
逻辑，重点关注产业创新及企业基
本面变化。

从个股来看，多家科技领域上
市公司受到公募机构较多关注。数
据显示，10 月共有 20 只个股获得超
过 60 次公募调研。其中，协创数据
获 111 次调研，数量居首，涉及 70 家
公募机构；天孚通信获 101 次调研，
涉及 51 家公募机构。此外，胜宏
科技、新易盛、源杰科技、中富电路
及中际旭创等企业获公募调研次
数分别为 84 次、84 次、82 次、77 次
和 76次。

从调研内容来看，机构更加关注
科技企业新业务进展、产业化能力及
业绩兑现情况。例如，协创数据在近
期公募调研中介绍，公司正推进物理
人工智能及机器人算力方向的业务
布局，并在上海张江布局相关训练集
群。不过，现阶段该业务规模仍然较
小，相关收益尚未在财务报表中充分
体现。天孚通信则介绍，公司面向
CPO(共封装光学技术)架构的相关
配套产品已实现稳定量产交付，并根
据客户订单及未来需求预测推进备
货和产能准备。

陕西巨丰投资资讯有限责任公
司高级投资顾问陈宇恒表示，机构对
科技企业的研究正进一步深入到订
单落地、产能建设、技术竞争力及盈
利兑现等方面。技术突破与商业化
进展并不完全同步，公募机构需要持
续跟踪企业经营数据，综合评估成长
空间与估值水平。

从基金公司来看，部分大型公募
机构调研较为积极。数据显示，10月
共有 102 家公募机构调研次数不少
于 20 次，其中 41 家机构调研次数超
过100次。富国基金以268次调研居
首，南方基金、嘉实基金分别调研264
次、245次。

（彭衍菘）


